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� ���	���'���	� �	����; 

�;E�&��� �;%�,'=�� – ��
���� '	��� ���&�, �������� �� ��-��� (�	���� �
����) �� 

���������	 �� ������	�� ����
&	��� �/ �
� ���	���'����� ���	���; 

�*#��'!��&� �&�!#./*&!� – ��� ���������� 
�������� �������	���, ����� ��� ���� �	 
���	�	
� �� '	���� �� ���	�	
	� „����� �����” (��'��, ��
���'��, ������ ���	�� � ��.). 
8���	���� � ���������� � �����	� ��� �������	��� 	, �	 �	 �	 �������� �� ����'��� �� 
���&�� ����������, ��	�� ���	�	
� ������ ����� �� 
	�����& �� ������
� � �����	��� 
������ ��	�	� �� ��
�&	���� �� ��
	������� �� '	���	. 5���
���� �	 ������� �� 
����	&���	 �� ��� ���� �����	��� – ��-���� � ��	��
������; 

��=�� – ����	���, �	���
���� '	��� ���&�, �������	����-� ����� �� ������	���� ����� 
���	�	
	� ��
 �� 	��� ��'���	��� ���&	���� �� ����	&��	
� ��, ����� �� ��
������	 �� 
�����	��, ����� �� ������	 � 8�-��� �������	 �� ��'���	���	, ����� �� 
������'���	� 
��
. 6� ���
��� �� �������	����	 � 
������� �����, ��'���	 �	 ���������� �� 
����	&��	
��	 ���
�-��	 �� ����(	� ������ ��� 
������ �� 
���� � �����	���. ������� 
��� ��� �	 
������ �� ��� �����&�� ��������� – �����	�	
��	 �� ����(	� �����	�� � 
������
�� ������� (���������	 �� '	���	 �� ��'���	 � �	����� �� ������� �
��		�	 �� 
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������ �� ���������� 
���). .��
���� ��
�������� ���������	
���� �� ��'���	���	 �� 	��� 
���
���� ���&	���� �	 ��
���� ������'����
	� �� �	
� �� ���  ����� ��� ������ � ��	�� 
�	(	��	 �� ��	
������	 �� ������
�. @��� ���� �����&���� �� ��'���	���	 �� ������� �	
� 
�� � ���������� �	����	�	�, ����� � �� ���	���� ���
	��'��	 �� 	�	����
�� �����������	 
�� ������
�; 

��#.+#-*& -�,���# – �������, �� ��
��� �� �� �� 	����� ������ �	 ��
�
&��� �� 
������	, � ������� �� ���� �� ���	�	
	�� ���	-� ���� �
� � ������	 �� ���	�	
	� ���	- 
�	���� ��	������	
�� ������	�� ��
��	���� �� ���	�	
	� ����� �� �������	�� ��� ���	��� 
�� �� ��
)����	 �� �������� '	��; 

�F:+#� – ������ �	�������	� 
������� �������	��, �� �� �������� ������� � 
����
&	��	�� �� ���������	 �
� �����&�� �� ���	�	
	� ���  '	��� ���&� �
� ����� 

�������� �������	��� �� ��	������	
�� 
�������� '	�� �� ���	�	
	�� ����; 

G*-D�#'&* – �������� �� ��	����	���	 �� ���	�	
	�� ���	���'����� �	 ����	, � '	
 
��	�������	 �� ������ �� �����; 

�"=�  – �	�������	� 
������� �������	��, �� �� �������� ������� �� ���������	 �
� 
�����&�� �� ���	�	
	� ���  '	��� ���&� �
� ����� 
�������� �������	��� �� 
��	������	
�� 
�������� '	�� �� �������	�� �� ���	�	
	� ���� �
� ���	�	
	�� ����; 

�.'" – ������� �	&�� ��	 ������ �� ������� �� �
�-���� � �����, ����. � ���
���� ��
��� 
�/�
� �� 
�������� �
� �
���-� 
���	�� ���'	���; 

�')'#&' =*&' – ��������� ����, �� ����� 	��� ����� ��&	 �� ���	 ������	� ��� ���	��� 
�� �'	����� � ����� ��	
�� �	&�� ��
��������, �	�������� � &	
�	-� �� ���-	����� 
��	
���� ������� � ��������. 

��%+# – 7��
	�����
	� �������� (���	���'���	� ����	����), �� �� �����(�� �	 ���� �� 
�������-�����&�� �� '	��� ���&� ���� �� �	��
����� ������ �� '	��� ���&�, � �� �� �	 
������ � ��� �� �
�	��� (���	�������). 

��%*�!��&' �&�*�!�=��&&' �H*/' – ��	�������	, ������������ ���� ���	���'����� 
���&	����, 
��� �� �������	� ��� �
� ��
�� �����, ��	�� ���	����� � '	��� ���&� � 
�������	��� �� �������� ����� �� �����
� �� �
. 164� �� 677:;, ����� � � ����� 
������� 

�������� ������ �� �
. 195 �� 677:; ������� ��	�����, ������� ��	� ��	�
����	 �� 
��
��	, � ��	�� �	 ���� �� ����'��� �� �����	�	
	��	 �� ����� � �� �����	 �� 
��'���	���	, �����	��� �� ����	&��	
��	 �� ��
��	, �������� ������� �����	 ��'�� �
� 
��
��	 �� '	��, ��������-� �	 �� �	����� ��� ���� �� �������	 ��; 

�&�!#./*&!� &' "'#�:&�  "')'# - �������	���, ����� ����� �� �	 �������� �� 
�������� ����� ���� ������������ ���&���� '	��� ���&� (�������-�� �����	), �	������� 
�	���
����� � ��������� '	��� ���&�, � ���
)�	��	 �� �
��	&���	 �������	���; 
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1. ��

� �� ������	
�� ��
� � ��	������B��� �	�I
���� 

 

1.1. ��

� �� ������	
�� ��
�  

4���	������	: �$ “�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� $���” 

����������� 
��� “�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� $���” 	 ����������� 
� �����
���� �� “�� 
� �	� ��	� 0	���&���� ("�
�����)” 1��, ��. .�
�� ��� ������ �� 
�
.164�, �
.2 �� 677:;, �	(	��	 �� 	���
����� ������	��� �� ������
� �� ,����
���-��� 
���&	���� �� 12.09.2007 ������ � 
�'	��, �����	� �� ;$4 c 56 - �$ �� 11.01.2008 �. 

��������� ���
�
 �� 
���� 	 ��	�	�. 

 ����������� 
��� �	 	 �������	� ��� ����. 

 

1.2. ��

� �� ��A
��, �	��
���	��� � ��	������B� ������	
�� ��
�  


��>

���
�
 ,7���9=��<8 ��,31.@�8 “�� 
� �	� ��	� 
0	���&���� ("�
�����)” 1�� 

�
����B
 � ��	
� 
� ��	���

�
 ?�. .8$5=, ,9. „?8?89” c18-20  

�
�
��
 (02) 91985 633 

(02) 91985 626 

���� 02/943 33 65 


�
��	�


 ��	
� alexander.lekov@ram.raiffeisen.bg 
rosen.genev@ram.raiffeisen.bg 

ram.info@ram.raiffeisen.bg 


�
��	�

� ��	�
�A� � �
�
	

� WWW.RAM.BG 

���� 
� �J	
����

 „�� 
� �	� ��	� 0	���&���� ("�
�����)” 1�� 1 
,+�1�148 . �1F1451 4� ��J$�J614"�4; ("29?��5=) 
1�� – 1�4895+14 .8".@�145; 4� ;�75@�9� 4� 

,7���9=��<8@8 ��,31.@�8 8@ 12.09.2005?. 


�>
	 � ���� 
� ��A

��, 
�����

 �� ��
 

c7-,�/ 22 �1;10��5 2005 ?8�54� 

 

.��
���� ������������ �� �
.177�, �
.1 �� 6����� �� ���
������ ��	�
����	 �� 
'	��� ���&�, ,����
���-� ���&	���� „�� 
� �	� ��	� 0	���&���� ("�
�����)” 1��, ��. 
.�
��, ��
���
� 
�'	�� �� �����(�� �	 ���� �� ;�������� �� 
������� ������ ���
���� 
�	(	��	 c786-,� �� 21 �	�	���� 2005 ������ („,����
���-��� ���&	����”), 	 
�'	��, 
��	�� 	 ����������
� � �����
��� �������	� 
��� „�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� 
��
���� $���”.  

,����
���-� ���&	���� „�� 
� �	� ��	� 0	���&���� ("�
�����)” 1�� 	 ���	�	�� � 
������
 250 000 (��	��� � �	��	�	� ��
���) 
	��, �����	�	
	� � 2 500 (��	 ��
��� � 
�	�������) ���� ����	��� �	���
���� ��'�� � ������
�� ��� ���� 100 (���) 
	�� ����� 	��� 
� ����� �� 1 (	���) �
�� � 8�-��� �������	 �� ��'���	���	. ,����
���-��� ���&	���� ��� 
�����	�	��� ����	�� �� �����
	��	 – 4�����	� ���	� � ,������	
	� ���	�. ���&	������ �	 
��	�����
��� ����	���� �� ���	 ����� �� �
	���	�	 �� ,������	
��� ���	�, ���� 
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����
���	
���	 ���	����� �� ��	�����
���� ���� ��	��� � 7�	��	���	
/6��.��	��	���	
 �� 
,������	
��� ���	�. �	 ������	, ��
)�	�� � ��	��	�� �� ,����
���-��� ���&	���� � ���-� 
����(	��	 ��� �����������	�� � �����
	��	�� �� �������	� 
��� „�� 
� �	� ("�
�����) 
"�
������� ��
���� $���”, ��, ����� �
	���: 

1. �����
	��	 �� ���	���'���	; 
 
2. �������������	 �� ��
��	�	, ��
)���	
�� ������ ��
��� � ��	������� ��
��� ��� ������ � 
�����
	��	 �� �������	, ������� �� ��
����'�� �� ���	��������	, �'	��� �� �������	 � 
�����
����	 '	���� �� ��
��	�	, ������
 �� �������	 �� ���������	 ����������, ���	�	 �� 
������� �� ����	&��	
��	 �� ��
��	 �
� ��'���	���	, �����	�	
	��	 �� �����	��� � ����� 
�
�-����, �������	, �����&�� � ������� ���������	 �� ��
��	, ����
�	��	 �� ��������, 
���	�	 �� ���	�����; 
 
3. ����	������� ��
���. 
 
4. �����
���-��� ���&	���� ��&	 �� ��	������� � �
	����	 ����
���	
�� ��
���: 

- �����
	��	, � �����	�����	 ��� ��
)�	� � �
�	��� �������, �� ���������
	� ����
	 
, 
��
)���	
�� ����� �� �������'����
	� ���	������, ��
)���- 
�������� �������	���, �� 
������	�� ��	'	���, �	� ��	'��
�� ���	&����� �� �
�	���; 
- ��	��������	 �� ���	���'����� �����
��'�� ������� 
�������� �������	���. 

,����
���-��� ���&	���� ������ (�������) � �������� ������� ��
��	�	 �� 
�����
������	 �� �	�� ��������� 
�����	 �� ���	 ��	 � �� ��	��� �� �����	���� 
���, 
���
���� ���� �����	�� � �����
��� �� ���������� 
���. 

 

1.2.1. �'&&� )' :%*&��*!* &' 
'-)�#&�  �+�*! &' �"#'�% �'E� -#.D*�!�� 
„	'($'()*& ��*! >*&�-D/+&! (�+%,'#� )” 
�� 

>�/:�% ��'&�� �&-#**�, "#*-�*-'!*% &' 
'-)�#&�  �+�*!; 

�>
: >�/:�% ��'&�� �&-#**� 

��	�����
�
: 1985 �. – 1986 �. 
,4.. ��. .�
��, “0	&��������� ����(	���” 
 
1986 �.– 1991 �. 
0�������� ���&��	� �������� �� �	&��������� ����(	���, 
0�����,  
 
1997 �.– 1998 �. 
4�� ��
������ ����	����	� ��. .�
��, 0������� “"���	� 
����������'��” 
  
1993 �. 
"����� �������� �� ������ ��� ��'����
�� ����� – 
��	'�
���� �	���� �� 
���������	 – 
��������/
����� 
 
1994 �. 
"����� �������� �� ������ ��� ��'����
�� ����� –

���������	 �� ���	���'����� ���	��� 
 
1994 �. 
.�	����� �����, .�
�� – �'	��� �� ���&�� �
	��� 
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1994 �. 
"����� �������� $���� ����� � ;�, .�����)�	� – 
��	�������	 
 
1994 �. 
.�������, 4) J��� – ������ �	���&���� 
 
1995 �. 
:	����
�� 	����	 ��� ��������, 7���� – �����
	��	 �� 
���	���'����� 
�����	 � �
	����������'������ �	���� � 

���	�� �����
	��	 
 
1997 �. 
�. ?������ @�	 ����, ��	�� – ��	���	� ���
�� 
 
10.1997 �.– 05.1998 �. 
8���	��	 �� ��������� ����� �� 
� �	�'	����
����, 
��	��- �����
	��� “0	&��������� �����
	��	 �� 
��	������ ����” � “$���������	 �� ���	���'����� 
���	���” 
 
2000 �. 
0�����	����� �� 
�������	, 9)��	����� – �	��� �� 
��	�����������	 ����	�� �� ������ ���� 
 

�	��
���
��

 ����: 1991 �.– 1997 �.    
“�+%,'#��' "�E*&��' ;'&�'” ��, .�
�� � �.�. 
1���	�� � ���	
 “;��	�����	����� ����(	��� � ��&����” 91 
– 92�.; 
?
. 1���	�� � ���	
 “;��	�����	����� ����(	��� � ��&����” 
1993�.; 
4���
��� �����
	��	 “;�	�������	” 1994 �.; 
4���
��� �����
	��	 “���
��� � ��������” 1995 �.; 
7�	��	���	
 �� ,. � 5���
���	
	� ���	���� 12.1995 – 
03.1997�. 
 
04.1997 �.– 09.1997 �.   
“A*&!#'%&' ���"*#'!��&' ;'&�'” ��, .�
�� 
6��. 7�	��	���	
 �� .� � 5���
���	
	� ���	���� 

 
10.1997 �. – 03.2001 �.  
	'($'()*&;'&� (�+%,'#� ) �� 
7�������� – 10.1997 – 05.1998 
+
	� �� ,. � 5���
���	
	� ���	���� 05.1998 �.–03.2001 �. 

 
03.2001 �.– 06.2001 �.    
�.%;'&� ��, ��$�  
+
	� �� ,������	
��� ���	� � 5���
���	
	� ���	���� 
 
07.2001 �.– 10.2003 �.            
	'($'()*&;'&� (�+%,'#� ) 
��   
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+
	� �� ,������	
��� ���	� � 6��.-��	��	���	
 �� 
,������	
��� ���	� 5���
���	
	� ���	���� 
�� 10.2003 �.�� ���	���        
	'($'()*&;'&� (�+%,'#� ) 
��   
5���
���	
	� ���	���� � 7�	��	���	
 �� ,������	
��� 
���	� 

��

� �� ����	N��
��� 
����
 ��	������B��� 
�	�I
���� �
�
���:  

�-� ����		� 	 5���
���	
	� ���	���� � 7�	��	���	
 �� 
,������	
��� ���	� �� 	'($'()*&;'&� (�+%,'#� ) 
�� 
� +
	� �� 4�������� ���	� �� 6����������	
�� �������� 
,���� �� 

 


/'&.*%' ��/��' 
���%��', �'/.-"#*-�*-'!*% &' 
'-)�#&�  �+�*!; 

�>
: 
/'&.*%' ��/��' 
���%��' 

��	�����
�
: 1980 �. – 1986 �. 

,���	����	� �� ��'����
�� � ��	����� ����������, .�
�� 

���������A��: 0������� �� ��������� 

�	��
���
��

 ����: 01.1988 �.- 01.2000 �. 
�
� – A� 
 
01.2000 �. – 04.2001 �. 
	'($'()*&;'&� (�+%,'#� ) 
�� 
.�	'��
���, ���	
 “,����
	��	 �� �����” 
 
05.2001 �. – 09.2003 �.  
	'($'()*&;'&� (�+%,'#� ) 
�� 
4���
��� ���	
 “,����
	��	 �� �����” 
 
10.2003 �. �� ���	���  
	'($'()*&;'&� (�+%,'#� ) 
�� 
7�������� � �	���� ,����
	��	 �� �����, ;�	����� 
����������'�� 

��

� �� ����	N��
��� 
����
 ��	������B��� 
�	�I
���� �
�
���:  

�-&� 4���
��� 	 7�������� �� 	'($'()*&;'&� 
(�+%,'#� ) 
�� � �	���� ,����
	��	 �� ����� � 
;�	����� ����������'�� 

 

�&� �'��%*�' �&,*%��', :%*& &' 
'-)�#&�  �+�*! 

�>
: �&� �'��%*�' �&,*%��' 

��	�����
�
: 1993 �. – 1997 �.              
,���	����	� �� ��'����
�� � ��	����� ����������, .�
�� 
.�	'��
���� “.�������� �����
	��	 � ����������'��” 

 
08.2001 �. – 03.2008 �. 
Rotterdam School of Management, MBA 

���������A��: 5�������� 
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�	��
���
��

 ����: 	'($'()*&;'&� (�+%,'#� ) 
��  
08.1995 �. – 07.1996 �.    
.�	'��
���, �	�'�� ;
�	����� ��	��� 

 
07.1996 �. – 07.1999 �.     
.�	'��
���, ���	
 “0���	���� � ���
���” 

 
07.1999 �. – 11.1999 �.     
1���	��, ���	
 “0���	���� � ���
���” 

 
11.1999 �.  – 10.2000 �.     
6��	&��- �	����, ���	
 “0���	���� � ���
���”  

 
10.2000 �. –07.2001 �.      
4���
��� ���	
 “;�	�������	” 

 
04.2003 �. – 09.2003 �.     
4���
��� ���	
 “,����
	��	 �� �
����� ��	&�” 

 
10.2003 �.  – 04.2007 �.    
7��������, � �	��� ;
����� ��	&� 

 
04.2007 �. - �� ���	���   
+
	� �� ,������	
��� ���	� � 5���
���	
	� ���	���� 

��

� �� ����	N��
��� 
����
 ��	������B��� 
�	�I
���� �
�
���:  

�-&� ���	
��� 	 +
	� �� ,������	
��� ���	� � 5���
���	
	� 
���	���� �� 	'($'()*&;'&� (�+%,'#� ) 
�� � �	����: 
“"�������	 �� ��	���”, “+����� ��������	”, “5���	��� 
'	�����	 � ��	�'�� �� �	���&������”, “��	����� ��	&�”, 
“;�
 '	����”, ����� � ����
���� �
�&������ ,������	
 �� 
“�� 
� �	� �����” 188�. 

 

>'#!�& �*!'&, :%*& &' 
'-)�#&�  �+�*! 

�>
: >'#!�& �*!'& 

��	�����
�
: 1989 �. – 1999 �. 
,���	����	�, ��	��  

���������A��: ������ �� �����  

�	��
���
��

 ����: 09.1998 �.– 06.2001 �.      
Bank Austria 
G���� ���	
 “9���������” 
 
07.2001 �. – 04.2004 �.   
Raiffeisen Capital Management, Vienna 
G���� 
 
05.2004 �. �� ���	���     
Raiffeisen Capital Management, Vienna 
0	���&�� ������ � :	����
�� � 5������ 1�����, ��������- 
�� �������	�� �� �������� �� �����
	��	 �� ������ � 
:	����
�� � 5������ 1�����     
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��

� �� ����	N��
��� 
����
 ��	������B��� 
�	�I
���� �
�
���:  

�-� J	��� 	 0	���&�� ������ � :	����
�� � 5������ 1����� 
� Raiffeisen Capital Management, Vienna, ��������- 
�� �������	�� �� �������� �� �����
	��	 �� ������ � 
:	����
�� � 5������ 1�����    . 

 

�'#;�#' �'%���', :%*& &' 
'-)�#&�  �+�*! 

�>
: �'#;�#' �'%���' 

��	�����
�
: 1995 �. – 2000 �.              
@	����	��� ,���	����	�, +	���  

���������A��: 5�&	�	�, 0������� �� ���������  

�	��
���
��

 ����: 01.2001 �.– 05.2002 �.      
�&�*�!�=��&&' ��/"'&� , �#',' 
5���
���	
	� ��������� ��  
,������	
��� � 4�������� ���	� 
 
06.2002 �.– 04.2004 �.      
�&�*�!�=��&&' ��/"'&� , �#',' 
���	����, �	���� ,����
	��	 �� �����&�� �� .	�	��� 
"��	���, G&�� 0������ 
 
05.2004 �.– 01.2005 �.      
ERSTE BANK GROUP, ��*&' 
���	����, �	���� ��	� �	���&���� �� :	����
�� � 5������ 
1�����, �	���� ;�������'�� � ������
 
 
02.2005 �.–11.2007 �.   
ERSTE SPARINVEST, ERSTE BANK GROUP, ��*&' 
6��	�����-���	����, ���	
 ��	� �	���&���� �� :	����
�� � 
5������ 1����� (+	���, .
������, ,������, K�������, 
.�����, �������, ,��� ��) 
 
12.2007 �. �� ���	���   
	'($'()*& �&!*#&*1+&+% ��, ��*&' 
���	����, ���	
 ��	� �	���&����     

��

� �� ����	N��
��� 
����
 ��	������B��� 
�	�I
���� �
�
���:  

?-&� ". ��
���� 	 ���	���� �� ���	
 ��	� �	���&���� � 
Raiffeisen International, AG, ��	��, ��������-� �� �	 ������ 
�� �����
	��	 �� ������ �� :	����
�� � 5������ 1�����. 

 

1.2.2. �'&&� )' :%*&��*!* &' �"#'��!*%&�  �+�*! &' �"#'�% �'E� 
-#.D*�!�� „	'($'()*& ��*! >*&�-D/+&! (�+%,'#� )” 
�� 
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�*%�&' >�%!*&��' �*%����', �#*-�*-'!*% &' �"#'��!*%&�  �+�*!; 

�>
: 
�*%�&' >�%!*&��' �*%����' 

��	�����
�
: 1990 �. – 1994 �. 
,���	����	� �� ��'����
�� � ��	����� ����������, .�
�� 
.�	'��
���� “$������ � ��	���” 

���������A��: 1998 �. -2001 �.  
���'��'�� �� ,����
	��	 �� 5��	���'�� �  
7���������, F��
�����
, .�< (AIMR),  
.�	�	� .	���
�'����� $������� ���
���� (CFA)   

 

�	��
���
��

 ����: 07.1994 �. – 05.1995 �.  
�+%,'#��' ��E*&��' �'&�' �� 
?
��	� ��
�� ���	
 ,,��
��	� �����” 
 
06.2000 �. –03.2002 �.    
�
� �'&� - �%�& ��$�  
4���
��� ���	
 ,,��
��	� �����'', �����
	��	 ,,������ � 
������” 
 
03.2002 �. – 10.2003 �.   
	'($'()*&;'&� (�+%,'#� ) 
�� 
4���
��� ���	
 ,,9��������� � 5��	���'��” 
 
10.2003 �.– 06.2004 �.   
	'($'()*&;'&� (�+%,'#� ) 
�� 
7�������� 
 
06.2004 �. �� ���	���   
	'($'()*&;'&� (�+%,'#� ) 
�� 
+
	� �� ,������	
��� ���	� � ����
���	
	� ���	���� 

��

� �� ����	N��
��� 
����
 ��	������B��� 
�	�I
���� �
�
���:  

�-&� 0�
�	���� 	 5���
���	
	� ���	���� �� 
	'($'()*&;'&� (�+%,'#� ) 
�� � �	���� 
“9���������”, “5��	���'����� ��������	”, “$�������� 
�������'��” 

 

>�H'�% ��/*�&�� �!'&'���, :%*& &' �"#'��!*%&�  �+�*! 

�>
: >�H'�% ��/*�&�� �!'&'��� 

��	�����
�
: ,���	����	� �� ��'����
�� � ��	����� ����������, .�
�� 

���������A��: 0������� �� ���
���� 
������,  

.	���
���� c 217-"/22.12.1999�. �� ;$4 �� �����(���	 
�� �	 ���� ���� "���	� �� :; 

.	��
���� c 149 - -5; �� 12.06.2006 �. �� �����(���	 �� 
�	 ���� ���� ���	���'���	� �����
���� 

�	��
���
��

 ����: 12.1999 �. - 06.2004 �.     
�� "n&�!� �&�*�! - 99" �� 
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"���	� �� '	��� ���&� 
 
06.2004 �.- 03.2006 �.       
�� "n&��&;'&�" �� 
"���	� �� '	��� ���&� 
 
03.2006 �.–04.2007 �.        
	'($'()*& ��*! >*&�-D/+&!(�+%,'#� ) 
�� 
.���(� 7���
�
�� �	���&��, ���������	
 ���	
 
“,����
	��	 �� ����
	 
�”  
 
�� 04.2007 �.- – 06.2009 �.  
	'($'()*& ��*! >*&�-D/+&! (�+%,'#� ) 
�� 
+
	� �� ,������	
��� ���	� � ?
��	� 5���
���	
	� ���	���� 
 
�� 06.2009 �. �� ���	���  
	'($'()*& ��*! >*&�-D/+&! (�+%,'#� ) 
�� 
+
	� �� ,������	
��� ���	� 

��

� �� ����	N��
��� 
����
 ��	������B��� 
�	�I
���� �
�
���:  

�-� �������� 	 �
	� �� ,������	
��� ���	� �� "�,� 
("�
�������� ���'��'�� �� �����
���-��	 ���&	����) � 	 
4���
��� ���	
 “9��������� � ���	���'��” ��� 
�� 
� �	����� ("�
�����) 1��  

 

�%*��'&-+# �%*��'&-#�� �*���, �)"+%&�!*%*& -�#e�!�#, :%*& &' 
�"#'��!*%&�  �+�*! 

�>
: �%*��'&-+# �%*��'&-#�� �*��� 

��	�����
�
: 4�� "�
������ ,���	����	�, .�
�� 
.�	'��
���'��: ”���
�� � 5��	���'�� � ��'��” 

���������A��: "���
���� �� 5�������� 

�	��
���
��

 ����: 01.1991 �.– 07.1992 �.   
�!�"'&��' � �&�*�!�=��&&' �'&�' �� 
.��������/�������������	� ���	
 
 
08.1992 �.– 06.1993 �.  
�!�"'&��' � �&�*�!�=��&&' �'&�' �� 
.�	�������	
 / 8��	
 ��	���� 
 
07.1993 �.– 08.1995 �.   
�!�"'&��' � �&�*�!�=��&&' �'&�' �� 
;�	���	� 5���	���� / +
	� �� ��	������ �����	� 
 
09.1995 �.– 02.1997 �.   
�!�"'&��' � �&�*�!�=��&&' �'&�' �� 
?
��	� 8'	���	
 / +
	� �� ��	������ �����	� 
 
03.1998 �.– 11.1999 �.   
Capman Consulting  Ltd. 
,����
���- ���	���� 
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06.1997 �.–02.2001 �.  
Capman Inc. Capman-Gelsor Inc. 
+
	� �� ,������	
��� ���	� 
 
03.2001 �.– 04.2004 �.   
Nobel Advisers  S.A. / Forem Consulting Ltd. 
?
��	� ���
���� 
 
05.2004 �. –  06.2006 �.   
CB Unionbank AD 
���������	
 8��	
 ���(�� 7����� 
 
07.2006 �. – 12.2007 �.   
MKB Unionbank AD 
���������	
 8��	
 5��	���'����� "�������	 
 
�� 12.2007 �. -�� ���	���  
	'($'()*& ��*! >*&�-D/+&! (�+%,'#� ) 
�� 
5���
���	
	� ���	����  

��

� �� ����	N��
��� 
����
 ��	������B��� 
�	�I
���� �
�
���:  

4	 �����(�� �	 ���� ����� ,� „�� 
� �	� ��	� 
0	���&���� ("�
�����)” 1��  

 
 

1.2.3. �#'!�' �&$�#/'=�  �!&��&� "#�$*���&'%&�  �"�! &' *��"' &' 
�"#'�% �'E�!� -#.D*�!�� 

6� ���	�����	�� � ���
	���-��� �����
	��	 �� ���������� 
��� 	 �
������� 	��� 
�� ���
	�����
����, ����� ���� �������-� ����������	 � ���� � �������� ������ ���	��� 
�� ���� �	 ����, � ��	���: 

� 8��� � �����
	��	�� �� ������, �������� � �	��
��� �� ������	�� � �	�
������	 �� 
���	��� �� ������������	 �� �����
���-� � ���	���'����� ���&	����, ����� � � 
���	-��� �� 
���'�������	; 

� @������� � ��'��, ��
���'��, '	��� ���&�, ��
��� � ���� �	���&����; 

� ,����
	��	 �� ������� ����'� � 
������� ���
��;  

� @������� � ����	�������� ������ � ����	���'����� �����	; 

� 8��� � �������	�� �� ������
 � �
������	�� �� 	����� '	��� ���&�. 

 

1.2.4. �+E*�!�*&� '�"*�!� &' �!&�1*&� !' /*D-. �"#'�% �'E�!� 
-#.D*�!�� � ��,���#&�  $�&-, )'%*,&'%� � &�#/'!��&'!' .#*-;', 
�#'��%'!' &' $�&-' � �;E�!* .�%���  &' �"#'�% �'E�!� -#.D*�!�� 

�. ,����
���-��� ���&	���� �������� ��	� ����	&��	
��	 �� ��
��	 � ���������� 
��� �� 
������ ��	��, ��	����	�� �� ��� � �	��
��� �� �	����
�	��	 �� ����
&	����� �� ������ �� ,� 
„�� 
� �	� ��	� 0	���&���� ("�
�����)” 1��, ��
)���	
�� �� �	��
��, �	����� � 
�	���	��	�	��� ����
�	��	, ������ �� �	 ��
&� �� �������, �� ����� ���&	������ ��������. 

�. 8������	��� � ���������� ��� �	 ������ �� ,����
���-��� ���&	���� ���
���� 677:; � 
�����	�	 �� ���
����	�� ��: 
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') ,����
���-��� ���&	���� �	 ��&	 �� ����
���� ���� �����	 ���	���'����� ���	&�����, 
� ����
&��	
�� �� ���� �� ����
�	��	 �� ���
����-	��� ���	���'���	� ����	����, � 
���
)�	��	 �� �
�����	 �� �������� ���
���� ��	�
����	 �
� ��	
�� � '	��� ���&� � 
�������	��� �� �������� ����� �� �
. 195, �
. 1, �. 8, �. “�” � �
. 2 �� 677:;, ������ 
��������	�� �� '	����	 ���&�, �����	��� ��	
���	 � '	��� ���&� � �������	��� �� �������� 
�����, ����� �� �	 �����(��� �� “�� 
� �	� ��	� 0	���&���� ("�
�����)” 1��; 

 

;) ,����
���-��� ���&	���� �	 ��&	: 

� �� �����(�� ����� ��������� ��	
��, ���	� ������ ���� 	 �	�������� �� 
���-	�������	 �� �	 ������ �� �� �����
	��	 �������	 �� ��
	������ ���	���'����� 
��	��, ����
	 
� �� �������'����
�� � ���������
�� ���	������� � ��	��������	 �� 
���	���'����� �����
��'��, ����� � �������������	 �� ��
��	�	; 

� �� ��	�� ���	���'����� �	(	��� � �� ���� ���	&�����, ���� � �� �� � ������	 �� 
���	���'������	 '	
� � �����	��� �� 
�'	��, ����� �	 ���� �
� ����
	 
 �����
���, ��� 
�	 	 ��
������
� �� �������- ����� ���� 
�'	 �� ���	�'��
	� ���

��� �� ���	�	��; � 
���� �
���  �����
���-��� ���&	���� 	 �
�&�� �� ������ �� 
�'	�� ��	������	
�� 
�����	��	 �� ��	���� ���	���'����� �	(	��	; 

� �� �����(�� �	 ���� ����� ���	���'������	 '	
� � �����	��� �� �������	� 
��� 
„�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� $���”, ����, ����� �� �������� � �	�����	 
�����
� � ���� �����	��; 

� �� ��
����� ����� ��� 
������ �� �������� �� �����������	 ��������&�	��� �� 
���	���'������ ����	����, ��	� �� �� �	 ����
����� �	�����	 ���	&�����, �
� �� 
��
����� ����� ������ �
� �	������� �����
�, ��� � ���� �	 ����&�� ���

��� �� 
���	�	�� �
� �	 ����(���� ����
&	����� �� �� �������� �� ��	�����	 �� �����
������	 
��
	������ ���	���'����� ��	�� �
� �� �	�����	 �
�	���; 

� �� �����(�� �� ��	��� �� ���������� 
��� �������, ����� �	 �� ������� �����	�� � 
�����
��� �� „�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� $���” � ���� �����	��; 

� �� ��	������� �	����� �
� ���
�&����-� ��
����'�� �� �������, ��� ������ � 
����������� �� �������	 �� ����
	 
� �� „�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� 
$���” �/�
� �� ��������	�� �� ������ �� 
�������� �������	���; 

� �� ����
��� �������	 �� ���������� 
��� �� '	
�, ����� ��������	��� �� ������, �� 
�����	�	 �� ���
����	�� �� �
� �� �����
��� �� „�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� 
��
���� $���” � ���� �����	��; 

� �� �����(�� �	 ���� �� ���	������	 �� ��	������� �� „�� 
� �	� ("�
�����) 
"�
������� ��
���� $���” � '	��� ���&�, �����	�� ��: 

� ���	���	
��	 �� ,� „�� 
� �	� ��	� 0	���&���� ("�
�����)” 1�� �
� �������� � ��� 

�'� �� ���� �� ��	 ������ �� ���	�����	�� �� �����
���-��� ���&	����; 

� 
�'�, ����� ������
���� ,� „�� 
� �	� ��	� 0	���&���� ("�
�����)” 1�� �
� 
�������� � ��� 
�'�; 

� 
�'�, ����� �� �
	���	 �� �������	
	� �
� �� ������
	� ����� �� ,� „�� 
� �	� 
��	� 0	���&���� ("�
�����)” 1�� �
� �������� � ��� 
�'�; 

� 
�'�, ����� ������
���� ���������� 
��� �
� �������� � ��� 
�'�; 

� 
�'�, ����� ����
����� �������	
�� �
� ������
�� 
���'�� �� ����(	��	 �� 
���������� 
��� �
� �������� � ��� 
�'�; 
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� ���	���'���	� ����	����, ���
����-	� �� ����
���� ���	&������� �� ,� 
„�� 
� �	� ��	� 0	���&���� ("�
�����)” 1��; 

� ������� �	������� �� „�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� $���”; 

� ����� 
�'� ������ ���������� �������, �������	�� ��� �����; 

� �� ��	������� ��	�� �
� �� ���	 ������ �� ��	�� 
�'�. 

� �� ���	����� ������	��� �� ������
 ��� 
�������� �������	���, ���	� � ���&���� 
'	��� ���&�, ��
���'�� � ����� ��
���� �������	���, ��
)���	
�� � � �������	��� 
�� �������� �����; 

� �� ���	����� ���� �
� '	
�� ����
	 
 �� �
�	�� � ��
��	 �� ��������� 
�����	, 
����� ��  �����
���, ���	� ��� �	 	 ��
���
� ��	������	
�� ����	�� �����	��	 �� 
���� �� �
�	���; 

� �� ���	����� ���	�	 �� 25 �� ��� �� ������	��� �� ������
 � ����	��� ��
���'��, 
�����	�� �� 	��� �����. 

 

�. 8������ �������-�� �� ,����
���-��� ���&	���� �� ����(	��	 �� „�� 
� �	� 
("�
�����) "�
������� ��
���� $���”: 

� 7��	�� �	(	��� �� ���	������	 �� �������	, ��
)�	�� � ����
	 
� �� ���������� 
��� 
� ���� ���	&����� �� ����
�	��	�� �� ��	���	 ���	���'����� �	(	��� �� 
���	���'������ ����	����, ���
����-	� �� �� ����
����. �	(	����� ������� 
���	������	 �� �������	 (� ���� ���
� ������� ��	�����) – ������	���� �� ���������� 

���, �	 ��	��� �� ,����
���-��� ���&	����, ��� �������	 �� �������	����� �� 
���	������	, ��	����	�� � 677:; � ������������	 ���������� �����	 �� ���
����	�� 
��, ����� � �	��, ��	����	�� � �����
��� �� ���������� 
��� � ���� �����	��. 
5��	���'������	 �	(	��� � ���	&�����, �����	�� ��-���	, ����� �� �����-�� �������� 
������	���	
�� � �������	
�� �	 ����� � �������	, ��
)�	�� � ����
	 
� �� „�� 
� �	� 
("�
�����) "�
������� ��
���� $���”, ��� �������	 �� �����	���	 �������	���; 

� 7��	�� �	(	��� ������� �	�&����	 �� �����, ���������- �� ���	������	�� �� �������	 
– ������	���� �� „�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� $���”, ����	������ 
����
����	�� �� �	����� �� �	�&����	 (�����������	) �� �����, �����- �� ���
�����	 
�����	 '	��� ���&� � ��� �������	 �� �������	�����, ��	����	�� � 677:; � 
������������	 ���������� �����	 �� ���
����	�� ��; 

� ���
����� ������ �� 
�������� �������	���, ������ � ��������� �������� ���
���� 
��
����'��, ����� ��&	 �� ���
�&� �� �����(���	 �� ���
����	 � '	
 �����������	 
���&	��	�� �� '	����	 ���&� � ������	 ������, ��
)�	�� � ����
	 
� �� ���������� 

���; 

� 8��-	������ �	 ������ �� �������	 („�����&��”) � ������� ���������	 �� ��
��	�	 �� 
„�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� $���”. . '	
 �����(���	�� �� �����&���� 
� ��������� ���������	 �� ��	�������� ���	�	��	 ,����
���-��� ���&	���� ��������� 
�
��� („��(	��”), ���	�� �� �	 ���	��� � ����
����� ��������	 �� ������� � ������� 
���������	 �� ��
��	 � �� �	 ���-	������� ���������	 � ���	��������	 � ���������� 
��� 
� ��������� �����&���� ���	���	�� �� ������� �� ������� � �����&�� �� ��
��	 �� 
����� ��	�� �����	� �	�; 

� 5����(�� �������	
�� �	 �����, �������� � 
���������	 �������	���, ��
)�	�� � 
����
	 
� �� ���������� 
���, � ��	���: ��
����� ��
����'�� � ���	�� �� �	����	 
	���	���, ����&���� ����� �� �
�� �� ��	�� �� ���������� 
��� �� ��-� ��������, 
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��
����� �����	���, 
����, �
����'�, ����&���� ��	������	���� ����� �� ��	�� �� 
���������� 
��� �� ��������	 �� '	��� ���&� �� ���� 	����� � ��.; 

� 8��	�	
� ��	�� �����	� �	� �	����� ��� ���� �� �������	, �	����� ��� ���� �� �������	 
�� ��
, 	���������� ��� ���� � '	���� �� ������� ���������	 �� ��
��	�	 �� ���������� 

��� ��� ������
� �� �������-�	������� � ���������� ��������	�� �� �����	���	 
��� ����� � ;$4, �� �	��
���� ����� � ������� ���
������	 ��� �-� „7���”, ����� � �� 
�� �� www.investor.bg; 

� ��	�� �	(	��	 �� ��	�	��� ������	 �� �������	�� � ��������� ���������	 �� ��
��	�	 
�� ���������� 
��� � ��	����	���	 � ������ �
����, �	��	������ ������������	 �� 
��������� ���������	; 

� �����
����� �����	��� �� ���
���� ��	�
����	 �� ��
��	�	 �� ���������� 
���. 5��	�� 
� ����
�� �����
��� � ����� ����	(�� �����	 �������� ��� �	 ������ �� ���������� 

���  

� ���� ��	����������� �� ���������� 
���, ��
)���	
�� ������� ������ �	�������� 
��
����, 
�������� ���	�� (����(��, �	�	���, ����	�	���), ������� � �����, ����� �	 
�������� �� �	�� �� ����� �
� �� ��
��� �� �������, ��
)�	� � ��	�� 
�'	. 7�	������� 
�����	��� � ��
����'�� � ���������� � �������� �	��������� ������; 

� 8��������� �	�
������ � ����	������� �	 ���� �� ���������� 
��� ��� �������	 �� 
������ ���������� � �������	���, ��	����	�� ������� ���� �	 ���� � 677:;, 
������������	 ���������� �����	 � ���������� �� ;$4; 

� .	���� ;$4 �
� ����� �������'�� � ��
�� �� ����������	 �� �������, �������� � 
�	 ������ �� ���������� 
���, �� ����	�	�������� �� �����	����� �������'��, ����� � �� 
�������	 �� ����	(	��� �� �����(���	 �� 	��� �
� ����� �	 ����	 �� ���������� 
���, 
������ ������ ����	(	��	 �	 ������� �� �����; 

� 5���
���� ����
&	����� �� ������&��	 � ����������	 �� ���	�������, ����� � �� 
���������	 �� ��
����'�� ������� ���������� 
��� ���
���� ������������ �� 677:; � 
������������	 ���������� �����	 �� �	������ ���
����	; 

� .�
)���, ����
����, ���	�� � ��	������� �� ���������	 � "������ �	������� � 
���	���'������ ����	����, ����
����- ���	&������� ������� �����
	��	�� �� 
����
	 
� �� ���������� 
���; 

� 5����(�� ������ �	 ����� �������� ��� ����������������� 
���'�������	 � 
��	��������	 �� ���������� 
���. 

 

�. 8�	� �� ��	�������	
���� �
��� �� �����
���-��� ���&	���� – ��� ���-	�������	 �� 
�	 ������, �������� � ���
������ ��	�
����	 �� ��
��	�	, �����	�� �� „�� 
� �	� 
("�
�����) "�
������� ��
���� $���”, �����	��� � ��������� �� ���������	, 
,����
���-��� ���&	���� �	 ���� �� ���	 ��	 � �� ��	��� �� ���������� 
���. 6��	�����	 
�� �����
���-��� ���&	���� � �	�����	 ����� � ����
&	��� �� ����(	��	 �� „�� 
� �	� 
("�
�����) "�
������� ��
���� $���” �	 �	 �������, �� ,� „�� 
� �	� ��	� 0	���&���� 
("�
�����)” 1�� ��� ����� �� ���
��� �����(���	�� �� ���	
�� �	 ����� �
� �	 ����� �� 
��	�� 
�'� (������	� �������, ������ � ������� �����
�����, �	�
���� ��	�'��).  

 

1.2.5. 
'�/*&��'&�* &' -#.,� -�,���#&� $�&-��*, ���!� �"#'�% �'E�!� 
-#.D*�!�� �#,'&�)�#' � ."#'�% �': 

1. „�� 
� �	� ("�
�����) $��� ��'��”; 

2. „�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� $���”; 
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3. „�� 
� �	� ("�
�����) $��� 8�
���'��”; 

4. „�� 
� �	� ("�
�����) $��� 7����	� �����”; 

5. "�� 
� �	� ("�
�����) $��� 6�-��	�� 5��	���'�� � 1���". 

1.3. ��

� �� ����J
����
 ��A�, ����� 

���	
����

� ���>�� �
�
���A��

��
 
	
N

�� (�
�
���A��

� ��
�����
��), ���nJ��
�
� � ������ �� ���I��
�� 
� 
��	������B��� �	�I
����. 

5��	���'������	 �����
�����, ��������� �� �����
	��	�� �� ���������� 
��� 
„�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� $���” � ����&����-� �	 ������ ���
���� 
��
)�	�� �������� � ,����
���-��� ���&	����, ��: 

• 4���
�� .������� 7	�����, ����	&���-� �	���
���� �� ��������� ����� �� 
�����(���	 �� �	 ���� ���� ���	���'���	� �����
���� c67-5; �� 14/06/2004 ������. 

�>
: 
'!'%�  �!� &��' �*!#��' 

��	�����
�
: 2003 �.– 2005 �.           
,���	����	� �� ��'����
�� � ��	����� ����������, 
��	'��
���� “$������”, ��	�	� 0������� 
 
2003 �. – 2004 �.          
,���	����	� � .�
������, 5������   
,����
	��	 �� ��������	����� ��	�������	, ��	�	�  
0�������  
 
1999 �.– 2003 �.          
,���	����	� �� ��'����
�� � ��	����� ����������, 
0	&��������� ��������	��� ����(	���, "���
����, I-�� 
��	'��
����; $������, "���
����, II-�� ��	'��
����  
.	���
���� c 259-" /13.11.2003 �� ;�������� �� 

������� ������ �� �����(���	 �� �	 ���� ���� "���	� �� 
'	��� ���&� 
.	���
���� c 67-5;/14.06.2004 �. �� ;�������� �� 

������� ������ �� �����(���	 �� �	 ���� ���� 
���	���'���	� �����
���� 

���������A��: 0������� �� ���������, ��	'��
���� "$������" 

�	��
���
��

 ����: 02.1999 �.– 09.2003 �.     
	�� ��� ">�;���/" 
8��	
 �� ������ � �
�	��� 
 
04.2002 �.– 12.2002 �.     
��� �*(!' �#�=*��&, ��� 
�	������ ������ 
 
04.2003 �.– 08.2003 �.      
�� “��	” �� 
$������� ���
������ 
 
09.2003 �. – 01.2004 �.     
�� “�-*��� 33” �� 
$������� ���
������ 
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01.2004 �.–02.2005 �.      
��“�'%�'&��' �&�*�!�=��&&' ��/"'&� ” �� 
"���	� 

 
02.2005 �.– 08.2005 �.    
�� “��� �*�F#�!�)” �� 
5��	���'���	� �����
���� 

 
08.2005 �. – 05.2007 �.    
��� ��*! >*&�-D/+&! �� 
���
������,���	���'���	� �����
���� 
 
05.2007 �. – 06.2009�. 
	'($'()*& ��*! >*&�-D/+&! (�+%,'#� ) 
�� 
7���
�
�� �	���&�� 
 
06.2009�. – �� ���	��� 
	'($'()*& ��*! >*&�-D/+&! (�+%,'#� ) 
�� 
?
��	� 7���
�
�� �	���&�� 
 

��

� �� ����	N��
��� 
����
 ��	������B��� 
�	�I
���� �
�
���:  

K�������� �����	�� ��� ,���	����	�� �� 4�'����
�� � 
.�	����� .���������, ��. .�
��, ���'��
��� "$������ 
�����" 

 

• K����� �����
���� �	
����, ����	&���- �	���
���� �� ��������� ����� �� 
�����(���	 �� �	 ���� ���� ���	���'���	� �����
���� c 263-5;/13.12.2007 ������. 

 

�>
: G#��!� 	�-��%'��� �*%���� 

��	�����
�
: 2006 �. – 2009 �. 
5�������	��� ����	����	� - �����,  
��	'��
���� “;����������� $������”, ��	�	� 0������� 
 
2002 �. – 2006 �. 
5�������	��� ����	����	� - �����,  
��	'��
���� “.�������� ,����
	��	”, ��	�	� "���
����  
 
.	���
���� c 399-"/13.12.2007�. �� ;�������� �� 

������� ������ �� �����(���	 �� �	 ���� ���� "���	� �� 
'	��� ���&� 
.	���
���� c 263-5;/13.12.2007�. �� ;�������� �� 

������� ������ �� �����(���	 �� �	 ���� ���� 
���	���'���	� �����
���� 

���������A��: 0������� �� ���������, ��	'��
���� ";����������� 


������"; 

"���
���� �� ���������, ��	'��
���� ".�������� 

,����
	��	" 
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�	��
���
��

 ����: 05.2003�.– 05.2007�.     
��!�� � ���, ,#. �'#&' 
.�	'��
��� - 7��	��� 
 
06.2007�. – 10.2007�.  
	'($'()*& ��*! >*&�-D/+&! (�+%,'#� ) 
�� 
	'($'()*&;'&� (�+%,'#� ) 
�� -  
�!-*% "�����-&��! � �&�*�!�=��" 
.��& 
 
10.2007�. – 12.2008�. 
	'($'()*& ��*! >*&�-D/+&! (�+%,'#� ) 
�� 
0
��(� $������� ���
������ 
 
01.2009�. – 06.2009�. 
	'($'()*& ��*! >*&�-D/+&! (�+%,'#� ) 
�� 
���
������ 
 
06.2009 �. – �� ���	��� 
	'($'()*& ��*! >*&�-D/+&! (�+%,'#� ) 
�� 
0
��(� 7���
�
�� �	���&�� 
 

��

� �� ����	N��
��� 
����
 ��	������B��� 
�	�I
���� �
�
���:  

4	 �����(�� �	 ���� ����� ,� „�� 
� �	� ��	� 
0	���&���� ("�
�����)” 1��  

 

1.4. ��

� �� �
�
���A��

��
 ���	
�
�A�, ����
�>�B

� �� ��	����
�
�� 
���
� 
� ��	������B��� �	�I
���� �� �����
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�
���A��
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� ������	
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1.4.1. �"+%&�/�E*& �&�*�!�=��&*& "��#*-&�� 


��>

���
�
 	'($'()*&;'&� (�+%,'#� ) 
��, ?�. .8$5= 

�
����B
 � ��	
� 
� ��	���

�
 ?�. .8$5=, ,9. „?8?89” c18-20 

�
�
��
: 02/91 985 452 

����: 02 / 943 45 27 


�
��	�


 ��	
�: INVESTMENT.BANKING@RAIFFEISEN.BG 


�
��	�

� ��	�
�A� � �
�
	

� WWW.RBB.BG 

���� 
� �J	
����

 01 ��?,.@ 1994 ?. 

������

 ���� �
�
���A��


 
���	
�
�� � 	
�����	� 
� 
�A���  

30 0�J 1997?. (,�1�805@1948 75.08 8@ ;:;$" 
56K. N8. �-05-156).  
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1.4.2. �+E*�!�*&� .�%���  &' -�,���#', ��%F:*& /*D-. �&�*�!�=��&&�  
"��#*-&�� � ."#'�% �'E�!� -#.D*�!�� )' �)"+%&*&�* &' �&�*�!�=��&&�!* 
#*1*&�  � &'#*D-'&�  

7� ��
��� �� ������� �� 15.09.2007 ������, ��
)�	� �	&�� �����
���-� ���&	���� 
„�� 
� �	� ��	� 0	���&���� ("�
�����)” 1��, �� 	��� ������ � ���	���'���	� ����	���� 
	'($'()*&;'&� (�+%,'#� ) 
��, �� �����, �� ����
�	��	 �� ���	���'������	 �	(	��� 
� ���	&����� �� �����
���-��� ���&	���� �� ����(	��	 �������	 �� �������	� 
��� 
„�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� $���”: 

� 5��	���'������� ����	���� �	 ���� ��'�
� � ���� �� ��	'	��� � �� ���	&���	 �� 
,����
���-��� ���&	���� � �����(�� ����� �����	��� ��	
�� � 
�������� �������	��� 
�� �������� �� ����	�� �������, ���
	&�� ��������� �� ,����
���-��� ���&	����, 
��	�� ���� ���	&������� �� ���	 ��	 � �� ��	��� �� ���������� 
���; 

� . ��
	� ����
�	��	 �� ��������	 �� ��	������� �������
 �����
���-��� ���&	���� 
���
���, � ���	���'������� ����	���� �	 ���
����� �� ����&���� ������� � �� ����
���� 
����
&	�����, �������� � ���	���	 � ����
�	��	 �� ���	&�������, ��
)���	
�� 
��	��������	 �� ���	��, ������&�	���, �	�
���'��, ��	���
	��� � ����� ��� ������ � 
�������	 – ������	���� �� ���������� 
���, ���� ���
	��'��	 �� �����(	���	 ��	
�� 
��������� ���	���� �� ���
	����; 

� 5��	���'������� ����	���� ��&	 �� ����&	 �� ����
�� ���	�� �� �����
���-��� 
���&	���� ���	&�����, �� ��	�� �	������� ��
������ ����	�� ���
	�����, � �
���  �	: 

�) ,����
���-��� ���&	���� �	 	 �������
� ���������-� �� �������� �
�-��	, ������� 
�������	��, �	 �
	��� �� ���	 ����
�	�� ��	�� ����
�	��	�� �� �����	����� ���	&���	; 

�) ,����
���-��� ���&	���� 	 ��
� ���	&���	 � ��������	���� �����&���	; 

�) 4� ����� ���������, ������� ��	����	�� � ����� �
� ���������� ��������	� ��� �
� � 
�	 ����-��	 ��-� ��
���� �� ��	
�� � 
�������� �������	��� �� 5��	���'������ 
����	����. 

� � ���� �� 5 (�	�) ������� ��� �
	� ��
)����	�� �� ��	
�� � 
�������� �������	��� �� 
��	��� �� ���������� 
��� ���	���'������� ����	���� �	 ����
&��� �� ������� �� 
,����
���-��� ���&	���� ����	�� ������&�	��	 �� ��
)�	���� ��	
��; 

� 7�� �������	 �� ������� �� ������� �� 
�������� �������	��� ���	���'������� 
����	���� ������� �����
���-��� ���&	���� �� �� ������� �����
���	���� � 
�	���������	 ��	����� �� ��	
����, ��
)���	
�� �	������ ���������, � ������	 �� 
�	����� �� �	��
�	��; 

� ,����
���-��� ���&	���� ��&	 �� ���	�
� �	����� �����	�� ���	&����� (�� ���� 
����
���	
�� ���	&�����) ���� � �
��� , �	 ���	�
��	�� �������	 �� ���	���'������ 
����	���� �� ��	����	���	 �� ������ ���	&���	 �	� � 
����: 

�) 7�	�� ���	���'������� ����	���� �� 	 ����
��
 ���	&���	��; 

�) ��� ���	���'������� ����	���� �	 	 ��	
 ����
&	��� ��� ����� 
�'� � ����
�	��	 �� 
���	���	 ���	&����� ��	� ����	� �������; 

�) 7�	�� �� 	 �������
� ����
�	��	 �� ��
)�	�� ��	
�� � ������� ������ �� ��	
���� 	 
���
���� � ���	�	��	��  . 

� 5��	���'������� ����	���� 	 �
�&	� �� ��
������ �����
���-��� ���&	���� �� �����	 
������	 �� ���������� 
���, �������� ��� ��	
����, �� ����� �	 ������ �����	����� 
���	&���	 �� �����
���-��� ���&	����, ���	� ��� ���
	����� �	�	 	 ��
 ��
������� 
�� �	�� ������	 �� ����� �� ��	��(�� ���	&�����. 5��	���'������� ����	���� 	 
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�
�&	� �� ��
������ ,����
���-��� ���&	���� � �� �����	�	 ������� �� ��	��� �� 
���������� 
���, ����� � �� ������ �� �����
����	�� ��;  

� ,����
���-��� ���&	���� ��� �����: 

�) �� ������� ����� ����
�	��	 �� �����	 ���	&�����; 

�) �� ���	 ��	���	�� �� ���	���'������ ����	����, ������ �� ���������� 
��� �������	 
����
&	��	 �� ��	�������	 �� �����
� �� �
.145 �� 677:;, �������� ��� ��	
��, 
��
)�	�� � ����
�	��	 �� ���� �������. 

� ����������� 
��� ��� ����� �� ��
��� '�
��� �	��
��, ��� ���	���'������� ����	���� 
����
�� ���������, �����	�� �� ,����
���-��� ���&	����, �� ��	��� �� ���������� 

��� �� '	��, ��-�
���������� �� �����	���� �� ,����
���-��� ���&	���� � ���������; 

� ��������&�	��	�� �� ���	���'������ ����	���� �	 ���	�	
� ���
���� �	������ ����
� 
�� �����������	 ��������� ��������&�	���; 

5��	���'������� ����	���� �	 ���� ����������� �� �������
� �� ���������� 
��� ��	��: 

�) O� �	����
�	��	 (�������� �
� ��
��) � �	��
��� �� �	��	���
��� ��
� �� �����
� �� 
�
. 306 �� @��������� �����; 

�) � �
��� , �	 ��	
���	 �	 �� ���-	���	��, ���-	���	�� �� �������� �
� ��� ��-
�	�
���������� ��
����, ��� �����
���-��� ���&	���� 	 ��
� ���	&���	 � 
��������	���� �����&���	; 

�) ��� �	 ����
�� ���	&���	 �� �����
���-��� ���&	����, ��	�� ��������	�� �� 
��������	� ��� �
� ��������, �	�
��	�����-� ���������� � 
�������� �������	���; 

�) ��� 	 ��
)��
 ��	
��, � ����� �	 ����(���� ���������	 �������	��� �� �
.195-197 �� 
677:;, ��� ��
���	, �	 	 ��
���
 �����	��� ���	&���	 �� �����
���-��� ���&	����. 

� 8���������� – ���	���'������� ����	���� �	 ���� ����������� �� ��	�� �� �	 ������� 
�
� �	��	 ����	�� �� �����
���-��� ���&	����, �� ��	�� ������� ���	&���	 ��  
�����(�� ��	
���	 – ��	��	� �� ��������, ���� �� �	������� �
� ��
������ �� 
��	�����	���� �� ,����
���-��� ���&	���� ��
����'��;  

� ��������� �	 ��	�������: �� ������� ����	�� ���
���	; ����	�� ��	����	���	 ��� ���� 
�� -��
�� ����	�	� ���; ��� ��	��������	 �� )�����	��� 
�'	 �
� ���	���	 �� 
�'	�� 
�
� ������������	 �� �	(	��	 �� ��������	 �� ������������ �� �	�������	
����. 

 

1.5. ��
�� �
������	 

1.5.1. �'&&� )' ;'&�'!' -*"�)�!'# )' /*�!&�  � )' /*D-.&'#�-&�!* "')'#� 


��>

���
�
 “G������ 5 1
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�����” �� 

�
����B
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N� 14 

�
�
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��	�
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10646/91�. 


�>
	 � ���� 
� ��A

� �� 
��
���� �
�
��� 

7�
�� 
�'	���� �� �����(���	 �� ������� 
�	 ���� c " 05 / 02.04.1991�., �����	�� �� 
"4", �����
������� ��� 6����	� c �� 22-
0845 �� 07.05.2007� 

1.5.2. �+E*�!�*&� .�%���  &' -�,���#' )' -*"�)�!'#&� .�%.,� 

��������� �� �	��������� ��
��� �� ����(	��	 �������	 �� �������	� 
��� „�� 
� �	� 
("�
�����) "�
������� ��
���� $���” 	 ��
)�	� �� 15.09.2007 �. �	&�� ,� „�� 
� �	� 
��	� 0	���&���� ("�
�����)” 1�� � ������� �	������� �� ���������� 
��� – “G������ 5 
1
 �&� "�
�����” ��. 

�. �#*-/*! &' -�,���#' )' -*"�)�!'#&� .�%.,� 

,����
���-��� ���&	����, ���
���, � "�4;�@�-�17865@�� �	 ���
����� �� �����(�� ��	-� 
��������&�	��	 ������� ���
�&���	 �� $����, � ��	���:  

� ������	��	 �� ������� ��	����� �� $84��; 
� ������	��	 �� ��
���� '	��� ���&� � �������	���	
�� �����	��� �� 

�	���
���� '	��� ���&�, ��������� ��� ��	������� �� $84��; 
� ���	�	 �� ����	&������	 �� $84�� �	���
���� '	��� ���&� �� �����	��� 

��� ��	����� �� "�4;�@�-�17865@�� � �	������� �� “:	����
	� �	�������” 
��, "�
������ 4������ "���� �
� � ����� �	��������� �������'��; 

�  �����(���	 �� ������ �	������� �
�-���� �� ��	��� �� $84��. 
 

7��	���	 �� "�4;�@�-�17865@�� ������� ��	����� � ����� ������ �� $���� �	 
���������� � ������� ���	
�� �� ������	���	 ������ �� "�4;�@�-�17865@��. "�4;�@�-
�17865@�� ���	
� �	��������	 ������ �� $���� �� ������	���	 �� ������. 

 
�. ��&��&� "#'�' � )'-+%D*&�  &' ��
����-�
������	 
 
"�4;�@�-�17865@�� �	 ����
&���: 
1. �� ��������� ��
�����	 
�������� �������	���, ����� � �������	���	
���	 �����	��� �� 
�	���
�����	 
�������� �������	���, ����	&����� �� $����, ����� � �� �����	 ��� �	�	 �� 
�	���������	 ��	��� �� $���� �� ���
�����	 �����	 
�������� �������	���; �� ��������� 
��
�����	 ��&�	������� 
�������� �������	���, ����� � �������	���	
���	 �����	��� �� 
�	���
�����	 ��&�	������� 
�������� �������	���, ����	&����� �� $84��, ���	� ��� �� 
��	������	�� �� "�4;�@�-�17865@�� �� ������	��	 � ��&�	������� �����, � ����� 
"�4;�@�-�17865@�� ��� ��
)�	� �������.;  
2. �� ���	�� ��������	 ��	����� �� $84�� � �� ��������� ��-��	 � ������� �� �	���� ��	 
������� ��	���; 
3. �� ���	�� �� ������	��	 ��
�����	 
�������� �������	��� � �������	���	
���	 
�����	��� �� �	���
�����	 
�������� �������	���, ����	&����� �� $����;  
4. �� ���	�� � ���� ����	�� �� �	������'�� �� �	���
�����	 ���&���� '	��� ���&�, 
��������� �� $84��, � �����	�����	 � ������������ �� 4��	��� c 5/04.10.2007 �. �� �	�� 
� ��
������ �� ����������	, �	���������	, ���
�-��	 � �������� � �:;, �����	�� �� 
,������	
� �� "4" � 0�������� �� 
�������	; 
5. �� ��
��� ��
&����� ���&� ��� ����
�	��	 �� ����
&	����� ��, ���� �	 �������� ���� �� 
���	�	���	 �� ����	&��	
��	 �� ��
��	 �� $84��, ��
)���	
��: 

5.1. �� ������� �������	�� /�����&����/ � ��������� ���������	 �� ��
��	 �� 
$84��, �� 	 � �����	�����	 ��� 677:;, �����	�	 �� ���
����	�� ��, �����	��� � �����
��� 
�� $����;  
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5.2. �� �
	�� �� �������	�� �� ������ � �����
��� �� $84�� ��� �����(���	 �� 
�����&���� � ��������� ���������	 �� ��
��	 �� ,7���9=��<8@8 ��,31.@�8, ����� � 
��� �����
����	 ��� ������ �� ��
��	. 

 

"�4;�@�-�17865@�� ���� �����: 
1. �� ���	 	��� � ��-� �
� �������� 
�'	 � ,7���9=��<8@8 ��,31.@�8 �
� � ����� 

�'	, ��	�� ����
���� �������	
�� �
� ������
�� 
���'�� �� ����(	��	 �� $84��; 
2. �� ���
��� �� ����� ����� �� ����
���� 
���'���	   �� �������� �� �	��������� ��
���; 
3. �� ����&	, ��� ��������	 �� �	����� ���
����-	�� �� ,7���9=��<8@8 ��,31.@�8 

�'�, ��	��������	�� �� ��
����'�� �
� �������	�� �� �������	���	
�� �����	��� �� 
����	�� �� �������	 �� $84��, ��
)���	
�� �� �
�&	���	 ������� ��	�����, ���	&� �/�
� 
������
���� ��� ���� �� �	���������	 
�������� �������	���; 
4. �� ����
��� �� ���� ��	��� ��	������	���	   �� ������	��	 
�������� �������	���; 
5. �� ���	 ��	����� �
� ������ �� $84��, ���	� �� ��	������� �� �� �������� �� 
�	��������� ��
���; 
6. �� ������-� ���� ��	����� ��	-� $84��, �� ��	��� �� ���	�	���	   �� 
,7���9=��<8@8 ��,31.@�8 ������� ��	����� � 
�������� �������	���. 
 
"�4;�@�-�17865@�� ��� �����: 
 
1. �� ������� �� ,7���9=��<8@8 ��,31.@�8 �� �����(�� ������ ������ � 
�����	��� 
�	 �����, ����� � �� ��	������ ������ �����	��� � ��
����'��, ����� �� �	�������� �� 
����
�	��	 �� ����
&	�����   �� �������� �� �	��������� ��
���; 
2. �� ��
����� ��������&�	��	, ���
���� ��
������ � � ������	�	 �� �������� �� 
�	��������� ��
���; 
3. �� ��	������ ,7���9=��<8@8 ��,31.@�8 �� �	 ����� �� ��	�����
���-��	 �� 
�'�, 
����� �� � ����(	��	 �� ������, �� 7����	��� � �����
��� �� $���� �
� �� �������� �� 
�	��������� ��
���; 
4. �� ��
����� �� ,7���9=��<8@8 ��,31.@�8 �� 16.00 ���� ��	�� �����	� �	� 
��
����'�� �� ������	���	 � ������� �����	���	 ��
��	 � ����
)��
 �	��
�	��.  
  
"�4;�@� - �17865@�� �	 ����
���� ���	&���	: 
1. ��	�� ��������	�� �� ��
�������� ���������	
����, 7����
��� � 7����	��� �� $84��, 
�����	 �� "�
������ 4������ "���� �
� �� ����	�� �������� �� ;�������� �� 
������� 
������; 
2. �� ��	�� �� ��
���� �	 	 ������	�� �	���������� ��
������ � ���� �/�
� 
�������� 
�������	��� �� �����	����� ��	���, �����	�� � �	��; 
3. ��	�� �	 	 ��������� �� ��������-	�� �� ,7���9=��<8@8 ��,31.@�8 
�'� �
� 	 
��������� �� 
�'	, �� ��	�� ���� ��	�����	� � "�4;�@�–�17865@�� ��	���	�; 
4. �� ��	�� �	 �� ��	�����	�� �����	����	, �	�������� �� ����
�	��	�� ��.   
 
"�4;�@�-�17865@�� �	 ���� �����������:  
1. 6� �������
� ��	�� �
� ����� �	�
���������� ���
	��'� �� $84�� �
� 
,7���9=��<8@8 ��,31.@�8, ��� ���	&������� ��� ������ � ����
�	��	�� �� �������� 
�� �	��������� ��
��� �� ���	�� ��� ������	��	 �
� � �	����� �����&���	; 
2. 7�� �	����
�	��	 �� ���	&���	 ��� ������ � ����
�	��	�� �� �������� �� �	��������� 
��
���, ��� ��-��� ��������	�� �� ������, �����
��� �� $84�� �
� �� �������� �� 
�	��������� ��
���; 
3. � �
���  �� ��������� ��	(�� � �	����� ��� ���� �� �������	 �� 	��� ��
, ������ 	 ��
� 
��	������ �����	��������� �� ����&���� ������
 ����� ���	�	
��	��   �� ,7���9=��<8@8 
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��,31.@�8, ����� � ������ �� 	 ��	����
� ���	��	�	��� �� �������	�� ��	(��, �� �	��, 
��	����	� � ������ � � �������� �� �	��������� ��
���. 
 
"�4;�@�-�17865@�� �	 �������� �� �����	 ����
&	��� ��� ��	�������	 �� � ���	�	���	   
������ �� $84��. 

 
"�4;�@�-�17865@�� �	 ����
&��� �� ���� ����������� �� ��, �� ����(	��	 �� 
���� � 
�������	
����, �����
�   ���	���� ��� ������ � ����
�	��	�� �� �������� �� �	��������� 
��
���. 
 

�. �+)&',#'D-*&�* &' ;'&�'!' -*"�)�!'#  

,7���9=��<8@8 ��,31.@�8, ���
�-� �� ��	��� �� $84�� ��������&�	��	 �� 
"�4;�@�-�17865@��. ��
&����	 ���� �	 ���	�	
�� ���
���� “@���
� �� ������	 � 
�����������	” ��  “G������ 5 1
 �&� "�
�����” �� � ��
)�	��� ������� �	&�� 
„�� 
� �	� ��	� 0	���&���� ("�
�����)” 1�� � ������� �	�������. 
��
&����� ��������&�	��	 �� ���	���	 �� �	��������� ������	��	 
�������� �������	��� 
� ��	�����	
���	 �����	��� �� ����	&������	 �	���
���� 
�������� �������	��� 	 
�������� � ����
�	��	 �� �
	����	 �����	 ��	��'��: 

�/ ������&��	 �� �	������ �� ��
������ ���&���� '	��� ���&�, ��'�� � ��
���'��; 
�/ ���
�&���	 �� �	������ �� ��&�	������� 
�������� �������	���, �	���������� 

�� ��&�� ������
��� ������; 
�/ �����
	� �� 
�������� �������	���; 
�/ ������&�����	 �� 4	��� ��� ���� �� �������	; 
�/ ����� ����� � ����������. 

 
 �. �#�� 
��������� �� �	��������� ��
��� 	 ��
)�	� �� �	���	�	
	� ����. 

 

�. �#*�#'! �'&* &' -�,���#' )' -*"�)�!'#&� .�%.,� 
��������� �	 ��	�������: �� ������� ����	�� ���
���	; ����	�	��� ����	�� ��	����	���	; 
��� ���	���	 �� 
�'	�� �
� ������������	 �� �	(	��	 �� ��������	 �� ������������ �� 
�	�������	
����.  

 
E. ��>�
� 
� ��
����-�
������	 
� �
�����	 �� ��	�� �	(	��	 �� ,������	
��� ���	� �� ,7���9=��<8@8 

��,31.@�8 �� ������ �� "�4;�@�-�17865@�� �� $84�� � ��
������	 �� �����	��	 �� 
���� �� ����	�	����� ����� �� 677:;, ,7���9=��<8@8 ��,31.@�8 � 	����	����	� ���� 
�� ��
������	 �� �����	��	�� �����-� ����	�� ��	���
	��	 �� "�4;�@�-�17865@��. 
7���	���� ��	���
	��	 �����&� ��
����'�� ������� ��
������ � �	�� �� ��	����
��	�� �� 
�������	 �� $84��, ����� � �����	����	, �	�������� �� ������ �����-�	������� �� 
���-	�������	 �� 
���'���	  . 

�#'��%' )' ���,.# �'&* �&!*#*��!* &' �&�*�!�!�#�!* � �%.:'�!* &' 
)'/ &' &' ;'&�'!' -*"�)�!'# 

7�� ��	��������	 �� �������� �� �	��������� ��
��� ������� �	������� ��	������� 
�� �����
���-��� ���&	���� ���	� �� ���	�	���	 ѝ������ �� ���������� 
��� � �����(	���	 
��	��'�� � ���, ������� �� ������, ��� ����� 	 ���
	����� ��	������	� �� ������� �	������� 
���	� �� ������ �� ��	�����	 �� �������	 �� ������ ����� �	�������. 
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1.6. ��

� �� �����	��
 

?���(���� 
������� ���	� �� „�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� $���” �� 2008 �. 
	 �������� �� �	������������ ��������� ��	�������	 “;70? "�
�����” 88�.   
 
�-*&!�$��'=��&&� -'&&� )' �-�!�#���!� "#*-"#� !�*:  
4�50148��451: “;70? "29?��5=” 88� 
.1��95<1 5 ���1. 4� ,7���91451: ��. .�
��, �
. ”$�����
 4���	�” No.  37 
@191$84: (02) 969-73-00 
54@1�41@ .@��45:�: www.kpmg.bg 
191;@�844� 78<�: bg-office@kpmg.com 
�1J48.@: “;70? "�
�����” 88� �����(�� �	�������� 
�������� �����, ������� � ������ 
��
���, ��
��� �� �'	��� �� �����, 
�������� �����
��'�� � ��. 
�75.��41 � @2�?8�.;5= �1?5.@2�: 15; 040595851  

 
 
1.7. �
��	>�A�� ��
��
� ��
N
� ��
�����
��, 
� ����� �
 �����B� ��� 
�	
����� 
� „��������� (
��
����) 
��������� ������� ����” 
4��� ���(�� �����
�����, �� ����� �	 ���
�-� ��� ��	����� �� “�� 
� �	� ("�
�����) 
"�
������� ��
���� $���”  

 

1.8. ��
�������� �� ��
������ �� �������������� ��������. ������� �� 
�� ��
�������� ������� ��������� � ��������� �� �����!�"��� �� � 
����#���� �����#� ��. 

.
	����	 
�'� �� ��������� �� ��������	�� �� �����
�������� �����	��: 

� 1�	
��� 0�
�	����, ��	��	���	
 �� ,. �� ,� “�� 
� �	� ��	� 0	���&���� 
("�
�����)” 1��; 

� �
	������� 9	���, �
	� �� ,. � ����
���	
	� ���	���� �� ,� “�� 
� �	� 
��	� 0	���&���� ("�
�����)” 1��; 

� ����	
� 0� �������, 	���	�� � ���	
 “����	(	� ������
” �� ,� “�� 
� �	� 
��	� 0	���&���� ("�
�����)” 1��. 

  

� ��������
 �� 
� ����
�
��� ��	�
�A� 
� ���� �	���
�� ����J

��
 ��-
��	
 ��A� �
���	�	��, J
: 

(1) �	� �������

�� 
� ���������	�
�� �	���
�� �� ����I��� 



��G���>��� �	�I� �� 

������ �����
�����
 � �������
���� 
� ����
�; � J
 

(2) ��������� �> 
 ���
��
�, �
��	>�A����, ���nJ

� � ���������	�
�� 

�	���
��, 

 
 

��	
�, ����
I��B� ��� 

���
� � ��	
��
� �	
������ 

��B
���

��
 �� �
�
�����	��
 �������
����� ��
��
� ������	
�� ��
�. 
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2. �
�
���A��

� �
��	>�A�� 

 

2.1. �����
�
 
� �
�
���A��

��
 A
�� 
� ������	
�� ��
�, ���nJ��
�
� 


�����
 ��
�
���� A
�� (
��	�>
	 ��
��J

�
 
� 

�
��� ����
��� 
� �������
 
��� �	�G����
), �
�
���A��

� �������� (
��	�>
	 ��
A������A�� �� 	���
�, 
��	���� � ��
�
���� �
��	�>

��) � �
�
���A��

� ��	�
�J

�� 

 

2.1.1. �&�*�!�=��&&� =*%� &' -�,���#&�  $�&- 

5��	���'������� '	
 �� 
���� 	 ��	� �	�
������	 �� ������
��� �	��
��, ������� �� 
�����	��� � 
����, ��� �����	�� ��	�	�� ���� ����, �� ������� �� ����	&��	
��	 �� ��
��	 
������	
�� ���������	 �� ��� ������ �� ���	���'���	 ��. 6� ��������	 '	
��	 �� 
����, 
���������	 
�������� �������	��� �� � ����� 
��������� � ���	�'��
 �� ����	&. $����� 
���	����� ������� � ��
���'�� � ��'��, ��������� �� �	��
������	 ������ � �������� � 
��&����. 

5��	���'������� '	
 �� ���������� 
��� �	 �	�
����� ����	������ 

• ���� – ��������	 �� ���� ��� ���� �� ��� ������ �� ���	���'���	 �� 
���� � 
'	
 ����������	 ���������	�� �� '	���� �� 	��� ��
; 

• .�������� - �����������	 �� ������ �� ��	��� ���� � ��	�	���� 
���	���'����� ��
����� �� 
����. $����� ���	����� � ������, ����� ����� ����� �� ��	�	� 
���� �� ���	��������	. 

• 9��������� – ������&��	 �� ���������� 
������� ������ � ������	 �� 
�������	����� �� ���	������	 �� ���������� 
���, ��	����	�� �� ����� �/ �
� �����	�� � 
���� �����	��, ����� �� ���������� �����
���� 
���'�������	 �� 
���� � ����
&��	
���� 
������� ���������	 �� ��
��	 � ���	�	
	���	 ������	  

6� ��������	 �� ��������	 ���	���'����� � 
�������� '	
�, �������	 �� ���������� 

��� �	 �����
����, ���� �	 �
	��� �����	���, �������� �� ����
���	�� ������� ���
��� � 
����� ��
)���: 

• 1
	������ �����
	��	 �� ���	���'������ ����
	 
 � '	
 �	�	�����	 �� �������� 
���������; 

• 5���� �� ���� �� �������	, � ����� 
����� ���	�����, � ���������� �� ���������� 
���������; 

• 5��	������	 �� �������	 �� 
���� ��� 
�������� �������	���, ��
�����-� �	 ��� 
��	�	� �� 
���������, ����� �����
��� ������� ���
	���-� �����&��, ���� �� ���� ����� �	 
'	
� ��������	 �� �����&�� �� -���	���� �'	��� �� 
���������	 �������	��� �����	��� 
��	������ �'	��� ������� �	����� ��� ���� �� �������	 ��� 
����. 

• 7���
	 
�� �� ���������� 
��� 	 ���	���
�'����. 5������	����	, � ����� 
���	����� $84�2@, �	 �������� ����, �	 ���	���'������� ����
	 
 �� ���	 �������
�� 
���	���
�'���� � ��-��	� �� �	�
���������� ���&	��� �� '	���	 �� 
���������	 ������, 
����� � �� ��-	���	�� 	������'�� ��� ���������
	� �����	� �	����/��������/	�����. 

5������ �� 
�������� �������	��� �	 �������� �� ���������� �� ���	-� 
��	�������	 – �	��
��� �� ������
	&������ �� ��� ���
���� �	����� �� ������, ���
������ 
�� ���������, ���
�����	 	���	��� � 	�����. 
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5������ �� 	���	���, � ����� �	 ���	����� �	 	 �������	� �� ��
	������ �� 
��������� ������
���'�� �� ���	
���	 	���	��� � �	����	 	�����, � �	 ���	�	
� 	������	�� 
�� ���	�'��
� �� 	���	��� �� ��������	 �� ���	���'������	 '	
� �� 
����.  

$����� �	 �
����� �� ������� �������	��� ������� ������
��� � �������
��� ���  
�� 	������	, ����� ������ �� ����� ��
)�	�� � ����
	 
�, ���� ������ � �������	����� �� �. 
2.1.3 �� ���� �����	��. 

4	 �	 ��	���&��� �������	��� �� ���	���'���	 �� ����(	��	 �� ���� �� 
�	��
������	 ������, �� ����� �� �	 ���������� ������. +�&�	��������	 �	��
����� 
������, �� ����� ����������� 
��� ���	����� �������	 ��, �� 
���'������-� �	�����, 
�������� � ���
���� ��������.  

• 6� ��������	 �� '	
��	 ��&	 �� �	 ����
���� ���
���� �����	��� �� �	�&����	 
��	-� ��
��	�, 
���	� � �����	� ����. 

• $�������	, ����� ���� �����
� �
����	 ����� ���������� ��������� �� 
���� 
/�������������	���, �������, 
���
��, ��
���� � ��./, �	 ���
������ �	��	������� ��� 
������ � ���	���'���	 �� 
����. 

• 8������ �����
� �� ���	���'������ �����
���� (����
�
�� �	���&��), �����
���- 
�������	 �� 
����, ��� ��	���	 �� �	(	��� �� �����&�� �� '	��� ���&� – ������	���� �� 

����: 

� 7�� �������	 �� �������	����� �� �.2.1.3., ��� ��� ������ �� ���	�	
	�� '	��� ���&�, 
��
)�	�� � ����
	 
�, �	 ����(�, ���� �	 �	�
��� �� ������	 �� ��	�	�, ����� �	 	 � 
�����	�����	 � ����'����	 �� ���	���
���'�� �� ����
	 
�, �	
�� �� ��&	 �� ���	 
����
	� ����	������ �����&�� �� ���� �� ���	�� � �	�
������	 �� ������
��� 
�	��
��;  

� ��� �	������, � �� �� �	 ������ 	���	���� �
� ������ 	���	�� �	�������� �
�(����	 �� 
�������	
��	 �� � �����	��	 ��� ��	����	 �������	
� �� �	����� �/ �
� ������	�����	 
��������, ��	�� �� ���	
� �� ����
����	 �� �	 ����� ��, �	
�� �� 	������� ��� 
���� 
��&	 �� ���	 ����
	�;  

� ��� ����������	 ������ �� 	���	��� ��	����	��� ������������ ��
�����, �	��������-� 
�� ���	�	���	 �� ��
���'���	���	 �/ �
� ������������	 ��'���	��, ����
�
�� 
�	���&����	 ����� �� ��	����	��� �����&��;  

� 8����������	 �� ��
���� �����'� �� ������ ��� ���� �� ��������� ��� ���� �� 
	������	, �������-� � ����
	 
� �� 
����;  

� 7�����&��	 �� 
������� ��	����� �� �	�����
	��� ���
�&���	 �� ��������� 
���������	 �� ��
��	�	 �� 
����. 

 

2.1.2. �&�*�!�=��&&' "�%�!��' &' -�,���#&�  $�&- 

5��	���'������� ��
����� �� ���������� 
��� 	  �������� ��� �������	 �� �
	����	 
�������	��� ������� ����������� �� ����
	 
�: 
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��!��� �!&���!*%*& - % (%) �! 
'�!���!* &' $�&-' 

��
���� '	��� ���&�, ��
. �:; �/�
� ����� '	��� 
���&�, �����	�� �/�
� ����������� �� ��
�������� 
���&��� �
� ������ �
	��� �� 1., ����	���, 
������������ � ��-����� ��
���'�� �� ��
������ 
	���	���, � ��&�	������� '	��� ���&� � 
�������� 
���������, ��������� �� �	&��������� �������� 
�	��
����� ������ 

�� 60% 

��'�� �� ��
������ � ��&�	������� 	���	��� �� 60% 

��
��	/��'�� �� ��
������ �/�
� ��&�	������� 
��
	������ ���	���'����� ��	�� � ������� �����	�� 

�����	   

�� 30% 

7������ ��	�����, ��	����� �� �	������� �
� ��� ���� 
�� 12 �	�	'� ������� �	������, ����� �
��	&�� 
��	����� �
� ���	�	
	�� 
������� '	��� ���&� 

�	 ��-��
�� �� 10% 

 

 
���
� ��$���� � ������#���� ��� ���"��������� �� ������� ������� 
��������  

6� ��������	 �� ���	���'������	 '	
� �	 ���
���� ���
���� �����	��� � �	����� ��	� 
����
����	 �� �	��������� 
�������� �������	���, ��
)���	
�� �� 	�����
	���� �� ��� 
�������	���. .�
)����	�� �� ��	
�� � �	�������� 	 �� ��	'	��� �� ,����
���-��� 
���&	����. 5������	����	 �	 ����
����, ���� �����	� ���	���'���	� �������	�� � '	
 
��	
������	 ������-�	������ � �� �	�&����	 ��	-� ��
��	�, 
���	� � �����	� ����. 7�� 
����
����	 �� �����	���	 �����	��� � �	����� �	 ������� �������� �������	����� �� 
����(	��	 �� ���	���'���	 �� ���������� 
��� ���
���� 677:;, ������������	 ���������� 
�����	 �� ���
����	�� �� � 7����
��� �� 
����. 

$����� ��
)��� �	�� ��	
�� (�����	 � ��	� �� '	��� ���&�) � ������� �	�� ��	
�� 
(��	���	 �� '	��� ���&�). ����������� 
��� ���� � ��	� '	��� ���&� � '	
 ����������	 �� 

��������� ��� �������	 �� ���������	 ���������� � ��������� 7����
��� �� 
���� �� 
������&��	 � �����
	��	 �� 
��������	 �� ��	�����, � ����� ����� � ���
	�����	
�� �� 
�����	�� �	�����	 � ����'����	, ����� �	 ���
���� �� ������&��	 �� ������
�� 
������	���	 
������� ��	�����, �����
	��	�� �� 
��������	 ��	����� � �������	�� � 
������
����	�� �� ��	������� �� 
���� � '	
 ������&��	 �� 
����������� ��. $����� 
��
)��� ������� �	�� ��	
�� � '	
 �����������	 �� ����������� ��� �������	 �� 
���������	 ���������� � ��������� 7����
��� �� 
���� �� �'	��� �� ����
	 
� � �� 
���	�	
��	 �� �	��� ��� ���� �� �������	, � ����� ��	���������������� �� ����	-���� 
������ ��� ������� �	�� ��	
���	 	 �����	�� ���� 
�����, �� �� �	 ������ ��� 
���	�	
��	�� �� ��������� � �����	�
����� ��� ���� �� �������	.  

.
	��� �� �	 ���	
	&�, �	 -	 ����� ��
)����� ��	
�� � �������� �� ������� 
���������	 (�	�� ��	
��) ��� �������	 �� ������������ �� �
. 176, �
. 1 �� 677:; � 
�������	��	�� �� �
. 197, �
. 1 �� 677:; �� ��
����	 �� ��	�� �� ���������� 
���. 7�� 
���-	�������	 �� �	�� ��	
�� -	 �	 ���� ��	���� � �������	����� �� �
. 176, �
. 2, �. 2 � 
3 �� 677:;, ���
���� ����� �����
���-��� ���&	����, ��	�� �	 ���� �� ��	��� �� 
���������� 
���, �	 ��&	 �� ������� '	��� ���&�, �������	��� �� �������� ����� � ����� 

�������� �������	��� �� �
. 195, �
. 1, �. 5, 7 � 8 �� 677:;, ����� ���������� 
��� �	 
����	&��� � �� ���	����� � '	��� ���&�, �����	�� �� ���	���	
��	 �
� �������� � ��� 
�'� 
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�� ���� �� ��	 ������ �� ���	�����	�� �� �����
���-��� ���&	���� � �� 
�'�, �����  �� 
������
���� �
� �������� � ��� 
�'�. 

 
2.1.3. �
�
���A��

� ��	�
�J

�� 

.���������� �� ����
	 
� �� ���������� 
��� 	 ��������� �	
�����, �����	-� �� 
��������	 ��
����, ��
�&	���	 � ���	���'������� ��
����� ����	�� � ��	����	���	 
�������� �������	���.  

� ������	 �� �����	���� ��-���	 � ���
��	� 
����� ��������� �� ����
	 
� 
����� 
���	�����  � ������, ��� �������	 �� �
	����	 ���	���'����� �������	���: 

1. '	��� ���&� � �������	��� �� �������� �����, ��������� �� �
� ��������� �� 
�	��
���� ����� �� �
. 73 �� 6����� �� �������	 �� 
�������� �������	��� /67$5/; 

2. '	��� ���&� � �������	��� �� �������� �����, ��������� �� �	��
���� �����, 
���
��	� �� ���� �� �
. 73 �� 67$5, � �	���
��� "�
����� �
� ����� ���&��� �
	���, 

���'������- �	�����, ������� � ���
���� ������	�, ����� � � '	��� ���&� � �������	��� 
�� �������� �����, 	�������� �� �	���
��� "�
����� �
� ����� ���&��� �
	���; 

3. '	��� ���&� � �������	��� �� �������� �����, ��������� �� �������� �� 
�
�'��
	� ����� �� 
������ ����� �
� ��������� �� ���� �	��
���� ����� � ��	�� ���&��� 
/���&���, ����� �	 	 �
	��� �� 1����	 ���� ��)� � �	 ������
	&� �� 1����	 ����� 
��������	��� ������������/, 
���'������- �	�����, ������� � ���
���� ������	�, �� �� 	 
��
)�	� � ������, �����	� �� ���	�����-��	��	���	
�, �
� 	 ��	����	� � �����
��� �� 
���������� 
���; 

4. ������� �����	�� '	��� ���&�, ��
������ �� 	�������, ����� ��
)���� ��	���	 �� 
����
&	��	 �� �	 ���� ��������	 � �� ����� ��������� � ���� �	 ��-��
�� �� 	��� ������ �� 
�������	�� �� �� �������� �� �
�'��
	� ����� �� 
������ ����� �
� ���� �	��
���� �����, 

���'������- �	�����, ������� � ���
���� ������	�, �� �� 	 ��
)�	� � ������, �����	� �� 
���	�����-��	��	���	
�, �
� 	 ��	����	� � �����
��� �� ���������� 
���; 

5. ��
��	 �� ��
	������ ���	���'����� ��	��, ��
���
� ����	(	��	 �� �����(���	 �� 
�	 ���� ���
���� ���	����� 85/611/158 �� .��	�� �/�
� �� ����� ��
	������ 
���	���'����� ��	�� �� �����
� �� § 1, �. 26 �� ����
���	
���	 ������	��� �� 677:;, ��� 
�	��
�-	 �"�
�����, ����� ���&��� �
	��� �
� ��	�� ���&���, ��� ��
���	 �	 ��������� �� 
������������ �� �
. 195, �
. 1, �. 5, “�” �� 677:; � � �������	 �
� �����
��� �� �	�� 
��
	������ ���	���'����� ��	�� 	 ��	����	�� �� ���	������ �	 ���	�	 �� 10 �� ��� �� 
�������	 � ����� ��
	������ ���	���'����� ��	��; 

6. �
����	 � �����, �
����� ��� ��������	 �
� ��� ����� ��-	������ ������� �� ����� 
���	�
	�� �� ����� ��	�	, � � ���� �� ���	&� �	 ���	�	 �� 12 �	�	'�, ��� ��
���	 �	 
������� 	 ��� �	��
�-	 � �	���
��� "�
����� �
� � ����� ���&��� �
	���, � ��� 	 ��� 
�	��
�-	 � ��	�� ���&���, ��� ��
���	 �	 	 ��	�� �� �
���������� �����
�, ����� 
���	�����-��	��	���	
�� ����� �� 	�����
	���� �� �	�� ���
���� ������� �� 1����	 ���� 
��)�; 

7. �	��������� 
�������� �������	���, ��
)���	
�� 	�����
	���� �� ��� �������	���, 
����
&	����� �� ����� ����� �� ����� ����
�	�� ��	� ������� �
�-��	, ��������� �� �
� 
��������� �� �	��
���� ����� �� �
. 73 �� 67$5 �
�  �� ���� �	��
���� ����� � �	���
��� 
"�
����� �
� � ���&��� �
	���, ����� � ��������� �� �������� �� �
�'��
	� ����� �� 

������ ����� �
� ��������� �� ���� �	��
���� ����� � ��	�� ���&���, 
���'������- 
�	�����, ������� � ���
���� ������	�, �� �� 	 ��
)�	� � ������, �����	� �� ���	�����-
��	��	���	
�, �
� 	 ��	����	� � �����
��� �� ���������� 
���, �/�
� �	��������� 

�������� �������	���, ��������� �� ������������ ������, ��� ��
���	 �	 �� ����	�� 
������������ �� �
. 195, �. 7, �.�. “�” � “�”�� 677:;; 

8. �������	��� �� �������� ����� ����� �	��, ��������� �� �	��
���� �����, ��� 
����� 	������� �
� 	���	��� �� �	�� �������	��� �	 ���-	������ ������ � '	
 ��-��� �� 
�
�&��	
��	 �
� �
����	�	, 	�������� �
� ����������� �� �	���
��� "�
����� �
� ����� 
���&��� �
	���, �� �	��� �	�����
�� �
� �	���� ������, �� "�
�������� ������� �����, �� 
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'	����
�� ����� �� ����� ���&��� �
	���, �� 1����	 ����� '	����
�� �����, �� 
1����	 ���� ��)� �
� �� 1����	 ����� ���	���'����� �����, �� ��	�� ���&���, � � �
�����	 
�� 
	�	��
�� ���&��� - �� 	��� �� �
	���	�	 �� 
	�	��
���� ���&���, �� ���
���� 
�	&��������� ��������'��, � ����� �
	���� ���	 	��� ���&��� �
	���; 

9. �������	��� �� �������� �����, �����	�� �� 	���	��, ����� 	����� '	��� ���&� �	 
������� �� �	��
���� ����� �� �
. 73 �� 67$5 �
� �� ���� �	��
���� ����� � �	���
��� 
"�
����� �
� � ���&��� �
	���, ����� � ��������� �� �������� �� �
�'��
	� ����� �� 

������ ����� �
� ��������� �� ���� �	��
���� ����� � ��	�� ���&���, 
���'������- 
�	�����, ������� � ���
���� ������	�, �� �� 	 ��
)�	� � ������, �����	� �� ���	�����-
��	��	���	
�, �
� 	 ��	����	� � �����
��� �� ���������� 
���; 

10. �������	��� �� �������� �����, 	�������� �
� ����������� �� 
�'	, ����� ��	�� 
�	 ���-	������ ���	&�	� ������ ���
���� ����	���, ���	�	
	�� �� ������� �� 1����	 ���� 
��)�, �
� �� 
�'	, ��	�� ������ �����
�, �����	�� �� �����	���� ����	�	��	� �����, 
���������-�, �	 
�'	�� �������� �� ���������� ��
���� ������, ��
���� �� ������������, 
���	�	
	�� �� ������� �� 1����	 ���� ��)�; 

11. �������	��� �� �������� �����, �����	�� �� 	���	���, ���
���� �� �	�� �� �. 8-
10, ��������-� �� ����	���, ���	�	
	�� �� ���	�����-��	��	���	
�, ���������-�, 
�	,���	���'���	 � �	�� �������	��� �� ��	�� �� ��-���, 	�����
	���� �� ��-�����, �� ����� 
���
	&�� ���	���'���	 �� �. 8-10; 

12. �������	��� �� �������� ����� �  	���	�� ���&	����, �� �� ������
 � �	�	��� �� 
� ����	� �	 ��-��
�� �� 
	������ �������� ���� �� 10 000 000 	���, � ��	�� ��	������ � 
���
����� ����(�� ��������� ���	��; ���&	����, ��	�� 
�������� ����� �� ���&	����, � 
����� �������, ���� 	��� �
� ����
�� �� �	�� ���&	���� �� ���	�� �� ��������, �
� 
���&	����, ��	�� 
�������� ���&	���� �� �	�)������'�� �����
���-� �	 �� ��	����� 
������	��	, ������	�� �� 
�������� �������'��, ��������-� �� ������������ �� �. 10;. 

13. '	��� ���&� � �������	��� �� �������� �����, ����� �	�� �����	�� �� �. 1-12, 
���� ���	���'���	 �	 �����(���� 10 �� ��� �� �������	 �� $����. 
  

���������	 �� �������
��  
.���������� �� �������	 � �������	 �� $���� ������ �� �������� � �� �
	����	 

����������:  
• �	 ��-��
�� �� 70 �� ��� �� ���	���'���	 � '	��� ���&� � �������	��� �� 

�������� ����� ������ �� ����� � ������, ����� ���� ������� '	��; 
• �	 ��-��
�� �� 10 �� ��� �� �������	 �� ���������� 
��� ������ �� �� ������� 

��	�����, '	��� ���&�, �������	��� �� �������� ����� �
� ����� �
��	&�� ��	�����, ����� 
�
	���: 

- '	��� ���&� � �������	��� �� �������� �����, 	�������� �� �	���
��� "�
�����; 
- '	��� ���&� � �������	��� �� �������� �����, 	�������� �� .�<, ;�����, 

=�����, F�	 '����, ���&��� - �
	��� �� 1����	 ���� ��)�, �
� ����� ���&���, ����� 
������
	&� ��� 1����	 ����� ��������	��� ������������; 

- ������� ��	����� ��� ��
��� �� �	
�����������, .�<, F�	 '����, =����� � � 
	���. 
 

.�-� ���� ���������� 
��� ������ �� �����
��� � ������
�� 
������� ��	�����, � 
��	���: 

• ������� ��	�����, '	��� ���&�, �������	��� �� �������� ����� �� �. 1-3 � �. 5  � 
��
��	 �� ��
	������ ���	���'����� ��	�� �� �. 5 � ������� '	��, �������	��� �� �������� 
����� �� �. 8 - 12 � ������������ ��	����� - � ����	� �	 ��-��
�� �� 100 �� ��� �� 
��	�	�
	���	 �	��-� ����
&	��� �� ���������� 
���; 

• ������� ��	�����, '	��� ���&� � �������	��� �� �������� �����, 	�������� �� 
�	���
��� "�
����� �
� ����� ���&��� �
	���, � �������	��� �� �������� ����� �� �. 8 - � 
����	� �	 ��-��
�� �� 70 �� ��� �� ��	�	�
	���	 �	��-� ����
&	��� �� ���������� 
���, � 
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���
)�	��	 �� ����
&	�����, �������� � ������	 � ��	
��	��	�� �� ������
� �� ���
���� 
���&	����. 

• ������� ��	����� �	 ��-��
�� �� 5 �� ��� �� �������	 �� ���������� 
���. 
 

����� 
���������	 � ������������ �� �
�
�
���	 �
�� 
1. ����������� 
��� �	 ��&	 �� ��������� '	��� (�
��������) �	��
� � �	���
����� 

����� ���; 
2. ����������� 
��� �	 ��&	 �� ���	����� ���	�	 �� 5 �� ��� �� �������	 �� � '	��� 

���&� �
� � �������	��� �� �������� �����, �����	�� �� 	��� 	���	��;  
3. ����������� 
��� �	 ��&	 �� ���	����� ���	�	 �� 20 �� ��� �� �������	 �� ��� 

�
����	 � 	��� �����; 
4. ��������� 	������'�� �� ���������� 
��� ��� ����	-���� ������ �� ��	
�� � 

�	��������� 
�������� �������	���, ��������� �� ������������ ������, �	 ��&	 �� 
�������
� 10 �� ��� �� �������	, ������ ����	-���� ������ 	 ����� �� �
. 195, �
. 1, �. 6 
�� 677:;, � � ������
��	 �
���� - 5 �� ��� �� �������	. 

5. ����������� 
��� ��&	 �� ���	����� �� 10 �� ��� �� �������	 �� � '	��� ���&� 
�
� � �������	��� �� �������� �����, �����	�� �� 	��� 	���	��, ��� ��
���	 �	 ��-��� 
��� ���� �� �	�� ���	���'�� �	 �����(��� 40 �� ��� �� �������	 �� ���������� 
���. 7�� 
�����
����	 �� ��-��� ��� ���� �� �������	 �� ���	�	��	 ����� �	 �	 ��	��� ��	���� 
'	����	 ���&� � �������	����	 �� �������� ����� �� �. 7; 

6. 8�-��� ��� ���� �� ���	���'���	 � '	��� ���&� �
� � �������	��� �� �������� 
�����, �����	�� �� 	��� 
�'	, �
����	�	 ��� ���� 
�'	, ����� � 	������'���� ��� ��-��� 

�'	, ��������
� � �	��
��� �� ��	
�� � �	��������� 
�������� �������	���, ��������� �� 
������������ ������, �	 ������ �� �������
� 20 �� ��� �� �������	 �� ���������� $���; 

7. ����������� 
��� ��&	 �� ���	����� �� 35 �� ��� �� �������	 �� � '	��� ���&� � 
�������	��� �� �������� �����, �����	�� �� 	��� 	���	��, ��� '	����	 ���&� � 
�������	����	 �� �������� ����� �� �����	�� �
� ����������� �� �	���
��� "�
�����, 
����� ���&��� �
	���, �� �	��� �	���� ������, �� ��	�� ���&��� �
� �� ���
���� 
�	&��������� ��������'��, � ����� �
	���� ���	 	��� ���&��� �
	���; 

8. 8�-��� ��� ���� �� �����	���	 ��-���	 ���	���'�� � '	��� ���&� �
� �������	��� 
�� �������� �����, �����	�� �� 	��� 
�'	, �
����	�	 ��� ���� 
�'	, ����� � 	������'���� 
��� ��-��� 
�'	, ��������
� � �	��
��� �� ��	
�� � �	��������� 
�������� �������	���, �	 
��&	 �� �������
� 35 �� ��� �� �������	 �� ���������� 
���; 

9. 9�'���, ������
	&�-� ��� 	��� ����� �� '	
��	 �� ��������	 �� �����
������ 

������� ���	� ���
���� ���������	 ��	������� ���������, �	 ����
	&��� ���� 	��� 
�'	 ��� 
���
����	 �� ���	�����	���	 �������	��� � ��-��� ��� ���� �� ���	���'���	 � '	��� ���&� 
�
� �������	��� �� �������� ����� ��� ���� 
�'	 �	 ��&	 �� �������
� 20 �� ��� �� 
��� ������ �� �������	 �� ���������� 
���; 

10. ����������� 
��� �	 ��&	 �� ��������� ���	�	 ��: 
10.1. �	�	� �� ��� �� ��'���	 �	� ����� �� �
��, �����	�� �� 	��� 
�'	;  
10.2. �	�	� �� ��� �� ��
���'���	 �
� ����� ��
���� '	��� ���&�, �����	�� �� 	��� 


�'	; 
10.3. ����	�	� � �	� �� ��� �� ��
��	�	 �� 	��� ��
	������ ���	���'����� ��	��, 

��
���
� ����	(	��	 �� �����(���	 �� �	 ���� ���
���� ���	����� 85/611/158 �� 
.��	�� �/�
� ����� ��
	������ ���	���'����� ��	�� �� �����
� �� § 1, �. 26 �� 
����
���	
���	 ������	��� �� 677:;, �	�������� ��
� 	 ��� �	��
�-	 � ���&��� �
	��� 
�
� �	;  

10.4. �	�	� �� ��� �� �������	����	 �� �������� �����, �����	�� �� 	��� 
�'	. 
11. ����������� 
��� ��&	 �� ���	����� �	 ���	�	 �� 10 �� ��� �� �������	 �� � 

��
��	�	 �� 	��� ��
	������ ���	���'����� ��	��, ��
���
� ����	(	��	 �� �����(���	 �� 
�	 ���� ���
���� ���	����� 85/611/158 �� .��	�� �
� ����� ��
	������ ���	���'����� 
��	�� �� �����
� �� § 1, �. 26 �� ����
���	
���	 ������	��� �� 677:;, �	�������� ��
� 	 
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��� �	��
�-	 � ���&��� �
	��� �
� �	 � ��-��� ����	� �� ���	���'���	 � ��
��	 �� 
��
	������ ���	���'����� ��	�� �	 ��&	 �� �������
� 30 �� ��� �� �������	 �� ���������� 

���; 

12. 8������	����� �� �. 2, 5, 7, 8 � �. 10.1. �	 �	 ���
����, ������ 
����� ����&���� 
����� �� ��������	, ���������-� �� '	��� ���&� � �������	��� �� �������� �����, ����� 
�� ���� �� �	�����	 ������; 

13. 7�� ����(	��	 �� ���	���'������	 �������	��� �� ������� ����� ������
� �� 
���������� 
���, ����� � � �
�����	 �� �. 12, ��  	 �
�&	� � 7-��	�	� ���� �� �����������	 
�� ����(	��	�� �� ��	���� ;$4, ���� ��	�
�&� �������� � �	��� �� ����	&���	 �� 
�������	 � �����	�����	 � ������������ �� ������ �� 6 �	�	'� �� �����(���	�� �� 
����(	��	��. 

14. ����������� 
��� �	 ��&	 �� ��
��� ��	�� ���	� � �
�����	, ������ 6��	�����-
��	��	���	
��, ����	(� �� ���������� 
��� �� ��
��� ��	� �� ��� ���� �� 10 �� ��� �� 
�������	 ��, ��� ��	��� 	 �� ���� �	 ��-��
�� �� 3 �	�	'� � 	 �	������� �� ��������	 �� 
����
&	����� �� ��������� ���������	 �� ��
��	�	 �� 
����.  

15. ����
���	
�� ��
����'�� �� ����������-� �	 ������ �� ���������� 
��� 
��
���� �� �����	�� � ������-�� �����	�� �� �. 1.2.4. “.�-	���	�� ���	��� �� ����(	����� 
�	&�� ,����
���-��� ���&	���� � ���������� 
���, ��
	���
� � ������������ ��	���, 
�����
��� �� 
���� � ��-��	 ��
���� �� ,����
���-��� ���&	����”. 

16. ����
���	
�� ���������� �� ����(	��	 �� '	����	 ���&�, �������	����	 �� 
�������� ����� � ������	 ������, � ����� $����� ��&	 �� ���	�����, �	 �����&�� � 
7����
��� �� $����. 

 

2.2. 	����� �	���� 
� ������	
�� ��
� 

5��	������	�� � ��
��	 �� „�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� $���” 	 
�������� � ��	���	 �� ����. $����� ������	���� �� �	�
����� ���	���'������	 �� '	
�, 
��	�� �� ��	�	� ����. 5��	���'������� �����	��� �� 
���� ��	���&�� ���	������	 �� 
60% ((	���	�	� �� ���) �� �������	 � ��
���� '	��� ���&�. 5��	���'���	 � ���&���� '	��� 
���&� � ��
���'�� �	 ������ �� ��-����� ������� �� ���	���'���	 � ��'��, ��  ���� �� 
�����	�� �/�
� ����������� �� ���&����� �
� �� ��-���; � ����	����	 � ��
��� ���� �� 
�������������	 ��
���'�� �	 ��	�
���� � ��	��	�	��	. 7
����� �	 � ���	������	 � '	��� 
���&� � 
������� ����� �� �	&��������� �������'�� � �������'�� � ���	���'���	� 
�	 ����, ������	� �� �	&����������	 �	 ������� ��	�'��. . '	
 ���	���
���'�� �� 
����
	 
� � ��������	�� �� ��-������ ��������� �����
���-��� ���&	���� ��	���&�� �� 
���	����� �� 60% ((	���	�	� �� ���) �� �������	 �� 
���� � ��'�� �� ��
������ � 
��&�	������� 	���	���, �� 30% (����	�	� �� ���) � ��
��	/��'�� �� ��
������ �/�
� 
��&�	������� ��
	������ ���	���'����� ��	�� � ������� �����	�� 
�����	, ����� � � 
�	��������� �������	���, ���� �	
� �� ���� ��� ������ -	 �	 ���	�	
� �� �	��-��	 ������� 
��
���� � ��
	� ��	
������	 �� ������������ ��������� �
� � '	
 �	�&����	 �� �����. 

�&�*�!�#'&*!� � - %��* &' “	'($'()*& (�+%,'#� ) ��%'#�� 
�'%'&��#'& ��&-” &��� �"#*-*%*&� #�����*. �#*"�#+:�' �* �&�*�!�!�#�!* 
-' �* )'"�)&' ! � ! H "#*-� -' �)*/'! �&�*�!�=��&&� #*1*&�*. 

 

2.3. �����
�
 
� 	�����
�
, ���	��
� � �
�
���	�

�� � ������	

 ��
� 

�;E� #�����* 
:	���	 �� 
���������	 �������	���, � ����� 	 ���	����� ����������� 
���, ����� �� 

�	 ������� �
� �� �	 ����&�� ������ '	���� �� ����������	�� ��. ��� ���	�������� 
������	 ��
��	�	 �� � ���	��, ������ '	���	 �� ����	&������	 �� 
���� 
���������	 
�������	��� �� ��-����� � �����	��	 � '	���	, ����� �	 �� ���
� ��� ���	��� �� 
����������	 �� ��
��	�	, �� ���	��������	 ��	����� ���� �� ����� ���������	�� ����
��. 



 

 

 35

7�� �������	� 
���, ����� ���	���'�� �� ������� � ��
���� �������	���, ����� 
��� ������ �� ���	���'���	 �� -��
��� �
����	 ���� ������	�	, �������� � ����	�� �� 

���	���	 ���'	��� � �� ��������	 ������	. �
����	 ����� �� ���&�� � ����� ������	, ���� 
��
��	� ����, 
�����	� ����, �
� ����� ������� ������	. 

7�� �������	� 
���, ����� ���	���'�� �� ��	����� � ��
��� �������	���, ����� 
��� ������ �� ��
��	�	 �� 
���� ����� �� ���&�� ��	��
�����-� �
����	 ������	�	, 
�������� � ����	�� �� ��������	 ������	 � � ���	���'������ �	 ���� �� 	���	���. �
����	 
����� ���&�� � ����� ������	, ���� ��
��	� ����, 
�����	� ���� �
� ����� ������� ������	. 

 
�%� &�* &' $�&'&���'!' �#�)' �+#H. -*(&��!!' &' ��%*�!��&�!* 

�&�*�!�=��&&� �H*/� � �'"�!'%���  "')'#  
�
����	�� �� �
���
���� 
�������� ����� ���� �� �	�����
���� �� ������
����	 

������, ���� �� ��������	 ���	���, ������ ��
���
���� � '	���	 �� 
���������	 
�������	���, ����&	�� 
��������� � �
�(����	 �� �������������	����	 ����� �� 
���
�����	 ���������. 7�	� �	����� �� 
�������� ����� ���	��������	 ��	���	������ 
�����	 ��	���������� �� ��-������� ��� ��-����	�������� ������, ���
)���� �	 ��
�� �� 
��&�	��������	 ���	���'��, ����� � ���� �� ���	����������� ���	��	. 4������
� �� 

���������	 ������, ������� ����� ��	������ � �	�
���� ��������� � ���� �� ��	
������	 
�� �	�������'���, ����&����	 �� &���	��� �������� �� ���	
	��	�� � ���� �
	�����	 �� 
���� � �� ��-����� ���	���'����� ���������. 7�����	
������, '	����
���	 ����� � 
�����'����
���	 ��������'�� ��	����	��� �	��� �� ��
������	 �� ��������
��	 ����
	�� 
��	� ���
����	 �� ��-������ �����
� � �	��
�'��. 

8����������	 �
����	�� �� ����	�������� ���� �� 
�������� ����� �	 ������� ��	� 
�������	 � ���
������	 �� �	��-��� ��
����'��, ����� � �	 �
	�� �� ���������� �������	 
�� �����
��� �� �����
	��	 �� ����� �� 
����. �������	 �� 
���� �� ������	
�� 
�
�������, ���� ��� ������ �� 
�������� �������'�� � �� ���	���'��, 	���	����	 �� 

�������� �������	��� � 	������	, ���
	&�� �� �	�� 
	� ���
�� � �'	���. 5��	���'���	 �� 

���� �� ���
�&	�� �� ������	� ���������� � '	
 �� �	 ��	��� ����	�	��� �	 ����� � 
���
	�����
�� ���	�� ��� 	�	����
�� �	�
���������� �������. 
 

 
�')'#*& #��� (��%F:�!*%&� #��� �! "#�/ &' &' %�H�*&�!* "#�=*&!� � 

�'%.!*& #���) 
���&	��	�� �� '	���	 �� '	����	 ���&� ������ �� -�	�	 �� �������	�� �� 

������
����	 ������, ��	�� �� ���� ������ �	 �
��	 �� ��-��� ��������	 �� ��	������� 
���������, ����� � �� ��������	 ��������	��� � ��
����	��� ��
���� � �����	����	 ������, � 
����� �	 ���	����� (“�����	� ����”). 

 
8������ ������	��� �� �������� ���� 	 
���	���� ����, ������� � ����	���	 �� 


���	��� ���'	��. 7�� ���	���'�� � ��'�� ����(����	�� �� ��	����	 
���	�� ���'	��� 
��&	 �� ���&	 �
����	 � ����� ����(����	 �� 
���	���	 ������� �� ��������, � ����� 

����� 	 ���	�����
. 4��������	�� �� 
���	���	 ������� ��&	 �� ����
� ������� �� �� 
������-�	����, ��	�� �� ���&	 �
����	 ����� ��������	 ��������� �� ��'���	 �� 
���&	������. 6� ����
����	�� �� ���� ���� �	 ��	���&�� �	��	������� ���
������	 �� 
��������	 ��
���� � '	
 ��	�������	 �� �	�
���������� ���&	��� �� '	���	 �� '	����	 
���&�, � ����� 
����� 	 ���	�����
. 8� ����� ������ ��������� � 
���	���	 ���� ������ 
�
����	 ��� �'	����� �� ���	���'���	 � ��'�� � �
�����	 ��� ���
����	 �� �	���� 
������������ �	��� ������� ����'� � ���	�	
��	 �� ������� �� �����������	. 

6� ���	���'�� � '	��� ���&� � 
������� 
���	� ���'	�� ���� ��&	 �� �������	 ��� 
������� �� 
���	���	 �����-� �
	� ���	��� �� 	�������	 �� '	����� �����. 7�� 
��������	 �� ��������	 
���	�� �����-� '	���� �� 	���������	 '	��� ���&� � 
������� 

���	� ���'	�� �����, ������ ��� ���� �� ��������	 
���	�� �����-� �	 ���
)���� 
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��������	 �� '	���� �� 	���������	 '	��� ���&� � 
�������� ���������. ;�
	������� � 
��������	 
���	�� �����-� �	 �������� �� ���
��	� ����� �� '	����	 ���&� � 
������� 

���	� ���'	�� � ���������� �� ������� ��������. 7����� ���� �������������	 '	��� ���&� 
�	 �������� � ��-����� 
���	� ���� � �����	��	 � ��
���������	, �� �� ����� ������ �� 
�����
� �������������	 '	��� ���&� � 
������� 
���	� ���'	�� ���� ��-����� ��������� � 
�����	��	 � ��
���������	. 

����� ������	��� �� �������� ���� 	 ��
������ ����. ��
������ ���� 	 ������ �� 
������� �� ���	����	 ������	 ��� ������������� ���	������	 �
� ��	��'��. @�  �������� 
�� �������	
�� ��	��� � ��&�� ��
��� � ������
��� ���	���'��. ��
��	�	 �� 
���� �� 
�	���������� � -����� ��
��� � 	 �	������ ���	���'���	 �� 
���� �� �� ��� ��
���, 
���
���� �� ��
����� �� ��
��	�	. 5��	��������	 ���� �� ����� �	����	� ��
��	� ���� �� 
���	���'���	 �� � ��
	� �� ����, �	  ��
������ ���� �	 ���
)���� � �����
��� 	&	��	���, 
���� 
������	 �� �����	�� ����'�� ��	�����
���� �� 10% �� �	����� ��� ���� �� �������	 �� 

����. 1������'�� ��� ��
���, ���
���� �� -����� ��
���, ����
&��	
�� �	 �	�&��� ��	-� 
��
��	� ����.   

 

	���, ��+#)'& � */�!*&!' &' =*&&�!* �&�D' 
4��	� � ��-��	 �	��	�'�� �� ������
����	 ������ ����� '	���� �� '	����	 ���&� 

�� ���	� 	���	�� �
��	 � ��	'�
����� �� �������	�� �� �	������ ��������� �	 ����. ������ 
��� �	�� ���	���'�� �	 ������� � ����������	, )�����	����	, �����
	�����	 ����	����� � 
������	������� �� ���	
���	 ��������-	���	���. ������ �	 �����
��� ��	� �������	� ���
�� 
�� ���������� �� ��������	����	 � 
�������� �������	
� �� ���������	 � �������	��� 
�
�� � �� ���	-��� �	���	����� �� ����	& �� �������	, ��� ����� �	 ������
	&��, �� � ��� 
��	'��	� ������ �� ���&	������, � ����� -	 �	 ���	����� �	 ��&	 �� ���	 ���
)�	�� 
�����&������ �� ������, �������� ��� ���� �� ��� ������ �� ��'���	 �� 	���	���. 

 
�����-*& #��� 
��������� ������	��� �	 ������� � �����&������ �� ���������� 
��� �� ���
�-� 

�����	 ����
&	��� ��� ��	������ � ��� ���	�������, ����� ��	������� ��
��	�	 �� �� 
������� ���������	. . '	
 ���-	�������	 �� �����
�� 
���'�������	 � ������&��	 �� 
����� 
��������� 
����� -	 ������&� ������� ��	����� �	 ��-��
�� �� 5 �� ��� �� ��-��	 
������  

8� ����� ������, ��� �������	 �� �����&������	 �� ��������� � ������	�	 ��� 
���	������	 � '	��� ���&� , ���
���� ���	���'������� ��
�����, ���������� 
��� 
���	����� ������� � '	��� ���&�, ����� �� ��������� �� �������� �� �	��
����� ������, 

���'������-� �	�����, �������� � ���
���� ��������. 4	�������� �� ���	�����	����, 
����� ��� ����� ���	���'�� ��� 
�������� �������	���, � ���	�	
	�� 
��� �� 
��������	����� �������	 �
� � ���	�	
	�� ������� �	��	��� ��&	 �� �������	 ����, 
������� � �	�����&������ �� �����&�� �� �	�� '	��� ���&�, � &	
���� �� ���	������� 
���	��. 4��	� � ���� ��-	������ � ���� '	����	 ���&�, ����� �	 �������� �� 	��� 
�������	
�� ��
�� �����	� �	��	��, �� ����� ���
�&	�� �� ������	
�� ��
	����� �� 
'	���	. 

5��	���'������� ��
����� �� 
���� ������� �� ����� ����������� � ������� 
�����	�� '	��� ���&�, ������ � ��
������ �� 	������� 	 ��
)�	�� ��	���	 �� ����
&	��	 
�� �����	  ��������	 � ���� �	 ��-��
�� �� 	��� ������ �� �������	�� �� �� �������� �� 
�
�'��
	� ����� �� 
������ ����� �
� ���� �	��
���� �����, 
���'������- �	�����, 
������� � ���
���� � ������	�, ���� ����	(	��	�� �� ��������	 �� �������� �
	��� �� ���	 
��
��	�� �� -����� �� 	��� ������ �� �������	�� ��. 
 

	���, ��+#)'& � �&�*�!�#'&*!� � -*#��'!��&� �&�!#./*&!� 
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,����
���-��� ���&	���� ��� �������	 �� �������	�����, ���	�	
	�� � 677:; � 
�����������	 �����	 �� �	������ ���
����	, ����� � ���
���� �����
��� �� 
����, ��&	 �� 
�	�
����� �����	��� �� ���	������	 �� ���� �� �������	 �� 
���� � �	��������� 
�������	���. � �����	�����	 � ���	���'������� ��
����� �� ���������� 
���, �	����������	 
�������	��� -	 ����� ����
����� � '	
 ��-��� ��	-� ��
��	� � 
���	� ���� /�	�&����	/ � 
�� ��������	 �� ������
��� �	��
��. ,����
���-��� ���&	���� �	 ��&	 �� ��	������� 
�����'��, �	 ������� �����	���, ��
)���-� �	������, -	 ����� ����
�	�� ���	(��. 7�� 
�	���
��
��� ����
�	�� �����	��� �	��
�����	 �� 
���� ����� �� �	 �
�(�� ���� ���	�	, 
��� 
����� �	 	 ��	����	
 ������� �����	���. ,��	(���� ����
����	 �� �����	��� � 
�	������ 	 �������� � �����
���	 ���
��� � ��������� �� ����
�
�� �	���&����	 �� 
���&	��	�� �� '	���	 �� ���� ��� �������	���. 

 
�"*#'!��*& #��� 
8�	��������� ���� 	 �������� � ���	������	�� � �����
	��	�� �� �������	 �� $����. 

�����&������ �� �������	 �� ��
����'�� �� ��	��'���	 �� $���� ��� ���(�� 
�'� � 
	�	����
���� �� �
������	�� ��� ��-��� ��
����'�� 	 ��&�� ���� �� ��	�������� ����. 
8�	��������� ���� �	 ������
��� ��	� ���	���	 � �������	 �� ����	(�� �����
� �� 
������� � ����
&	����� �� �
�&��	
��	 ���� ��-	��	�	��� �������� �� ����	���	, �������� 
� �
��	&��� ���'	�, 	 �������	�. 7��'	��� �� ����	(	� �����	��������� ��������� 
�����&���� �� �����(���	 �� ��	������	
	�, �	��- � ���
	���- ������
 ����� ��	��'���	 
�� $����. 

8�	��������� ���� 	 ������� � �����
���� 
���'�������	 �� ���������� 
��� ��� 
���	������	�� � �����
	��	�� �� �������	 � '	
 ����
�	��	 �� ���	���'������� ��
����� 
��� �������	 �� ������	���	 �������	���. ����������� 
��� �	 �����
��� �� 
�'	������� 
�����
���-� ���&	����, � ��	�� ��� ��
)�	� ������� �� �����
	��	. ����������	 
�����	 
���
	&�� �� ������
 �� ������ �� ;�������� �� 
������� ������. ,����
���-��� ���&	���� 
�����
��� � ������� ��	�� �����	� �	� �	����� ��� ���� �� �������	 � ��� ������ �� 	��� 
��
. 

4��	� � ���� �����
���-��� ���&	���� 	 ��
)��
� ������� � ����� �	�������, ����� 
������
��� �����
����	�� �� �	����� ��� ���� �� �������	 �� 
����. .
�&��	
 „����	(	� 
������
”, �������	� �� �	 ������ �� �����
���-��� ���&	���� �
	�� �� ����������� �� 
��
)�	���	 ��	
�� � ���'	�� �� ��������� �����
	��	 �� ����
	 
� �� �$ "�� 
� �	� 
("�
�����) "�
������� ��
���� $���" � ��������	�� �� ���	�'��
�� ���

���� �� 
���	�	��. 

. ��
	� �� ��������	 �� ���	���'������	 '	
� �����
���-��� ���&	���� ��&	 �� 
��	����	�� �����	��� �� ��-������� �������� � �������	 � ��	
������	 �� ������� � 
����	&������	 ������. 7�-�������� ������ � ���&��� � ����
	 
� �� 
���� 	 ������� ��� 
���
�-��	�� �� ���	�	 ����� � ���������� �� ����	���� ��	��'�� �� ���	���'������	 
����	���'�, � ����� �����
���-��� ���&	���� ��� ��
)�	�� �������� �� ����	���� ��
���. 
��������	 �� 
���� �� 
��������� ���
���� �. 3.2.2. �� ������-�� �����	��, ��	�� 
���������� ����� �� �	����� ��	
��	��	. 

5��	��������	 � ��
��	 �� 
���� ����� �� �	 ��������� ��-�������� � ��������'���� 
� �	�����	 �� �����
	��	 �� ������	�	 
������ � 7����
��� �� �����
	��	 �� ����� �� 
�$"�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� $���". 7����
��� �� ���
�&	�� ��� 
������-�� �����	�� � ��	�����
���� �	����	
�� ���� �� �	��. 

 

2.4. �	����� �� �A

�� 
� �������
 

7����
��� �� �'	��� �� ����
	 
� � ���	�	
��	 �� �	����� ��� ���� �� �������	 �� 
�$ "�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� $���" �����&�� �������� ��
����'�� 
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������� �����
� �� �'	��� �� �������	 �� ���������� 
���, ��
����'�� �� ������	, 
���
����	 � 
�������	, ����
����� ��� �'	��� �� �������	 �� ���������� 
���, �'	��� �� 
�������	 �� 
����, ����� � ������ �� ���	�	
��	 �� �	����� ��� ���� �� �������	 � �	����� 
��� ���� �� �������	, �����	�	
	�� �� 	��� ��
.  

7����
��� �� �$ "�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� $���" �� ���	�� � 
�	(	��	 �� 1���
����� ������	��� �� ,� “�� 
� �	� ��	� 0	���&���� ("�
�����)” 1�� �� 
10.09.2009 �.. 
 

2.5. ��	
�
��

 
� 

�
��� ����
��� 
� �������
 � 

�
��� ����
��� 
� �������
, 
	���	
�
�

� 
� 
��
 ��� 

4	����� ��� ���� �� �������	 �� ���������� 
��� �� '	
��	 �� ���	�	
��	 �� 
	���������� ��� ���� � '	���� �� ������� ���������	 �	 �����
��� ���� �� ��� ������ �� 
������ ������ �	 ��������	 ��� ������ �� �������	  

�� = ��� – ���  

���	�� 

4. – �	��� ��� ���� �� �������	 �� 
����; 

.@� – ��-� ��� ���� �� �������	 �� 
����; 

.@� – ��-� ��� ���� �� �������	 �� 
����. 

 

�� 15 ���� ��	�� �����	� �	� ,� „�� 
� �	� ��	� 0	���&����” 1�� ��
����� �� 
„:	����
	� �	�������” �� ��
����'�� ������� ��	
���	 �� �����&�� � ������� 
���������	 �� ��
��	 � ����
)��
 �	��
�	�� � �� ���� ��
��	 �� $���� � ����-	��	. 
0	&�� 15 � 17 ���� �	 �������� ������	, �	�������� �� ���
	���-� �'	��� �� �������	. 
5������� �� ���� ��
����'�� 	 �
�'��
��� �)
	��� �� “"�
������ 
������ ����� – .�
��” 
��, ���������	 ��
��� �� �:;, �� �	��, Bloomberg, CEDEL, EUROCLEAR � ��. � ���
	�����	 
�	 �����(�� ���	���������	�� �� ������ ��	��'�� ��� $���� � ���
	���-� �'	��� �� 
�������	, ����� ���� ������� ��� ����, � ���� ��-� �'	��� �� ��������	 ��	����� � 
�������	, �	���������� � ��&�	������� ��
���. 8��	�	
� �	 �����	�
����� ��� ���� �� 
�������	, �� ����� ��� ������ �� �'	����� �	 	 ��
�'	 ������� '	��. @��� ���	�	
	���	 
��� ����� �� '	����	 ���&� �	 ����
���� �� ��	�'	��� �� �����	����	 '	��� ���&� �� 
������� �� ��
���� �� ��	�'	��� �� ������� '	�� �
� ������� �� �	���� �� �'	��� �� 
�����	�
��� ��� ���� 4� ������ ��  ��
��	���� ��
����'�� �� �������, �	��	������ 
�����	�
��� ��� ���� �� �������	 � �� �'	����� �� ��������	 ��	����� � �������	, 
�	���������� � ��&�	������� ��
���, �� 17:00 ���� ��	�� �����	� �	� �	 �����(�� 
�������	
�� �'	��� �� �������	 � �������	, � ��	�� �����(�� ���'	�� �� ���	�	
��	 �� 
�	�����  ��� ���� �� �������	. 

7�� �����
����	 �� �	����� ��� ���� �� �������	 �	 �����(�� � �����
����	 �� ��
&����	 
��������&�	��� �� �����
���-��� ���&	���� � ������� �	�������. 

 

41@4�@� .@8J48.@ 4� �;@5�5@1 4� $84��, ��67�1�19145 4� 1�54 �=9, .1 56+5.9=��, ;�@8 

41@4�@� .@8J48.@ 4� �;@5�5@1 .1 ��6�195 4� "�8= 4� 56���145 �=98�1. 

 

,���	�� 

4.��
 – �	��� ��� ���� �� �������	 �� 	��� ��
; 

4. – �	��� ��� ���� �� �������	 �� 
����; 

дяловеБройНСНСдял _/=
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"�� _��
��	 – ���  �����	�� ��
��	. 

 

2.6. �����
�
 
� �
�
���A��

��� �
�
��� 
� ������	
�� ��
� �� ����
�
��
 3 
����
�, �	
�G�I��B� ������ 
� ���������	�

 
� �	���
���. 

7��
������ ��	�
����	 �� ��
��	 �� “�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� 
$���” ������� �� 11 
	������ 2008 ������. 8���	��	���	 ����� ������� ���	���'������� 
�	 ���� �� ���������� 
��� �� �� �	����� 11.02.2008 �. – 31.12.2008 �. 7�	�����	�� 	 � 
����-	�� ��
����'�� �� ��	�� ����	�	��	 �� 2009 �. 

  
- ����� �� ��	��, ����������� � ���������� �� �������	 �� 
����, ��
)���	
�� 

��
������ �� '	��� ���&� �� 	��� �
� ���� ��� - ��-� � �� ��� ������; 

�����
�;*/ � %*�' �+/ 
31.12.2008 ,.

�!#.�!.#' &' 
'�!���!* /%/

������� ��������:
 - �	��-� �	������ � ����� 621 193 14,29%
����� ��� �:
 - ������������ ��
���'�� 1 625 494 37,40%
 - ���&���� '	��� ���&� 1 114 822 25,65%
 - ������������ '	��� ���&� 904 378 20,81%
!��"���	:
 - �� 
���� 1 098 0,03%
 - �� ��
��	� �	�&
 - ����� 79 163 1,82%
#��$
�� �� %&��'� ����
��
�;E� ����� 4 346 148 100%
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- ����� �� ����������� �� ���	���'������ ����
	 
 �� 
�����
�

�;*/ � %*�'
�!&���!*%*& 

- % � 
"�#!$*(%'

�!&���!*%*& 
- % � 
��

��A��

�!#'�+%:  $�������� ����	����	���� 711 347,89 16,37% 16,53%

�!#'�+%: @�������, �	���� � �	����	��� ���
�&���	 �� 
��������
� � ����'��
	��, �� 
���� �	-� � ����� �� 
������������� 29 098,36 0,67% 0,68%
�!#'�+%: 8�	��'�� � �	���&��� �����, ��	�����	
�� 
�	 ���� � ����	� ��
��� 86 700,00 1,99% 2,01%

�!#'�+%:  .�����	
���� 77 232,12 1,78% 1,79%

��	��	����
� ������A��

�!#'�+%:  $�������� ����	����	���� 279 922,53 6,44% 6,50%

�!#'�+%:  8�	��'�� � �	���&��� �����, ��	�����	
�� 
�	 ���� � ����	���
��� 556 471,68 12,80% 12,93%
�!#'�+%:  .�����	
���� 273 907,64 6,30% 6,36%
�!#'�+%: 7�	�������-� �����(
	���� 515 191,86 11,85% 11,97%

�A�
Република България 1 114 821,97 25,65% 25,90%

�)*/'&�  (��%. &':��%*&� 
%�H�� "� -*"�)�!�) 80 260,89 1,85% 1,86%

�'#�:&� �#*-�!�' � 
#')"%'E'!*%&� �/*!�� � %*�' 621 193,42 14,29% 14,43%
�'-+%D*&�  �+/ �� "	�>" �� 
� ;'&�' -*"�)�!'# -10 414,43 -0,24%
�'-+%D*&�  "� -*#��'!��&� �&�!#./*&!� -32 102,35 -0,75%
��B� 4 303 631,59 4 346 148,36 100,00%

2008 ,.

��!���

 
 
- ������� 
�������� ��
����'�� ��� 31.12.2008 �., ��
)���-�: 
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5������ 
�������� ��
����'�� �� 2008 �.

���')'!*% 
4	��� ��� ���� �� �������	 �� ��
 ��� 31.12.2008 �. 0,7411

�� ��

4	��� ������ �� ���	���'�� 1 922 772 45,93%
6����� �� '	��� ���&� 2 284 612 54,58%
 - �	�
������� 26 449 0,63%
 - �	�	�
������� 2 258 163 53,95%

8�-� ������-�	���� �� ��
 -25,89%

�����	��� � �����	�	
����

8�-� �	��� ������ � ���� �� �	����� 4 303 632

.�����(	��	 �� ��������	 ��� ��	����� ��� ���� �� 
�	����	 ������ 3,03%

8�-� ������� �� �	 ������ ��� 31.12.2008�. 253 748

.�����(	��	 �� �	����� ������ ��� ��	����� ��� ���� 
�� �	����	 ������ 25,99%
4	��� ������ 2 176 520
.�	��� ��� ���� �� �	����	 ������ 8 375 806

0�����
�� 	�������� ��� ���� �� �	����� � USD
 - �� ���	���'�� �� 40 000 USD 0,7409
 - �� ���	���'�� ��� 40 000 USD 0,7379

0������
�� 	�������� ��� ���� �� �	����� � USD
 - �� ���	���'�� �� 40 000 USD 1,0114
 - �� ���	���'�� ��� 40 000 USD 1,0094

.�	��� ��	�	�
	�� 	�������� ��� ���� � USD 0,9924

0�����
�� '	�� �� ������� ���������	 �� �	����� 0,7349
0������
�� '	�� �� ������� ���������	 �� �	����� 1,0094

.�	��� ��	�	�
	�� '	�� �� ������� ���������	 � USD 0,8820

"��  ��
��	 � ����-	��	 ��� 31.12.2008 �. 4 185 936,9757
"��  	�������� ��
��	 9 043 878,9625
"��  ������� �����	�� ��
��	 4 857 941,9868

�!�(&��! /%*�'/

�
$
�� 
� ���������
��� ������
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- ����-	�� ��
����'�� �� �	����  

�!�(&��!
/%*�'/

�!�(&��!
/%*�'/

30.09.2008 ,. 30.09.2009 ,.

.�� ���� �� �������	 � ����
��� �� �	����� - 4 346 148

.�� ���� �� �������	 � ���� �� �	����� 7 990 858 5 077 952

4	��� ��� ���� �� �������	 �� ��
 � ����
��� �� �	����� - 0,7411

4	��� ��� ���� �� �������	 �� ��
 � ���� �� �	����� 0,8822 0,7799
8�-� ������� �� �	 ������ 13 461 168 12 797 635
8�-� ������� �� �	 ������ 14 595 188 12 469 778
4	��� �	��
�� �� �	����� - 327 858
4	��� ������ �� �	����� 1 134 020 -
8�-� ������-�	���� �� ��
 -11,78% -22,01%
.�	��� ��	�	�
	�� 	�������� ��� ���� � USD 0,9971 0,7432
.�	��� ��	�	�
	�� '	�� �� ������� ���������	 � USD 0,9598 0,7291

"��  ��
��	 � ����-	��	 ��� ���� �� �	����� 6 597 960,3487 4 864 832,8525
"��  	�������� ��
��	 8 853 257,1571 910 694,1600
"��  ������� �����	�� ��
��	 2 255 296,8084 231 798,2832

���')'!*% 

 
 

2.7. ��

� �� 	��	
N

��
 � ������
� ��
>�, ���nJ��
�
� 	��>
	, �	�� 
� ��
>� 
� ��G�� �� 

��, ����

� J��� �� ��
>�, ����

� ��G�� � 	��>
	 
� 

�����I

�� 
��
> 

;�� ������ �� ��������	 �� ���� �����	�� �����
���-��� ���&	���� �	 	 
������������
� �� ����	(	��	 �� ��
����	 �� ��	� � �	 	 ��
���
� ��	� �� ��	�� � �� 
��	��� �� ���������� 
���. 

 

2.8. �	
���	
I�

�
 ��> �
�
�����	��
  

.@8J48.@@� 4� �=98�1@1 4� �$ "��J$�J614 ("29?��5=) "�9�4.5��4 
�89��8� $84�" 5 �8K8�2@ 8@ @=K 08?�@ �� .1 78453�@, 71+�9"�@� 41 1 
?���4@5��4� 5 54�1.@5@8�5@1 7810�@ �5.;� �� 41 �26.@�48�=@ 54�1.@5:55@1 
.5 � 72945= 50 ��601�. 54�1.@5:55@1 � �8?8�8�45= $84� 41 .� ?���4@5��45 
8@ ?���4:58414 $84�, 5 7�1�K8�45@1 �16,9@�@5 8@ �1J48.@@� 4=0�@ ��26;� 
. "2�1<5@1 �16,9@�@5 4� �8?8�8�45= $84�. 

 

2.9. G�	���
	������ 
� ����J
�� �
�
�����	, ��> ������ 
 
���J

� �
�
����� 

� ������	
�� ��
�  

��
��	�	 �� 
���� �� �������-� �� ���	�������, ����� &	
��� �� ���	������ � 
����������	� ����
	 
 �� 
�������� �������	���, ������ �����
	� ����� � ��	�	� ����	& 
�� ��	���������� ��, ��� ��	���	�� �� ��	�	�� ���� �� ����. 7�	���� ����������� �� 

���� ��  �	 	 �������- �� ���	������� � ����������	� ��������, ����� �
	���� �����	��� 
�� 	&	��	��� �
	�	�	 �� ��������	 ��
����, ����� � �� ���	�������, ����� ��	���&��� �� 
�������� �	����� � ��
��	�	 �� 
���� � '	
 �	�
������	 �� ������������ ������
��� 
�	��
��. $����� 	 �������- �� ���	������� � ��-��
������	� �������� �� ���&��	 �� 
���	���'���� ��. 

5��	������	�� � ��
��	 �� 
���� 	 �����	�� ����� ��� ���������
��, ���� � ��� 
�������'����
���	 ���	�������, ����� ������ 
������� ���	���'�� � '	��� ���&� � 
�����&���� ����� �� �������� ���� �
� ������ ���� ��
��	 � �� ��
���� ������� ��� ����, 
��
)���	
�� �	�
��������� ���������. 
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2.10. ���
��	�� ������, � ����� ������	
�� ��
� 
 	��	
N

� �� �
�
���	�, 
���nJ��
�
�: 

�������� �� �������� � ��������� �� "��������� (
��
����) 
��������� 
������� ����": 
 

��=�� &' ;+%,'#��� � :.D-*�!#'&&� */�!*&!� 
��'���	 �� '	��� ���&�, 	�������� �� ���
���� ���&	����. ��'���	 �� 	��� 

���&	���� ����� �� ����	&��	
��	 �� ���	�	
	�� �����: 1. ����� �� �
�� � 8�-��� 
�������	 �� ��'���	���	; 2. ����� �� �����	��, ��� ����� 	 �����	�	
	� �� ���&	������; 3. 
����� �� 
������'���	� ��
; 4. ����� �� ��������	 �� ������'����
	� �� ����	&������ �� 
��� ��
 ���  ��'�� ��� ������ � ��	�� �	(	��	 �� ��	
������	 �� ������
� �� ���
������ 
���&	����. 

7���	&��	
��	 �� ��'�� � ���	�� ���&	���� �������� � �	��
���� �� ���&	������ 
��	� ������� �� �� �����	��, ����� � ��	� ������
��� �	��
��, �����	�� � ��������	�� �� 
��������� '	�� �� ��'���	 �� ���&	������. 7������ �� 
������'���	� ��
, � �
���  �� 

������'�� �� ���&	������, ��	�� ��'���	���	 ����	&����, �	 �	�
����� ���� �
	� ���� �� 
���
��	�� ����
&	����� �� ���&	������ ��� ������ ����	&��	
� �� ��
���'��, �����	�� �� 
���&	������, ����� � ������ ����� ��	������. @��� 
��� ����� ���	���'���	 � ��'�� ��-
������� �� ���	���'�� � ��
���� '	��� ���&�. 5��	���'������	 ������	 ��� ���������	 �� 
��'�� �	 ���	�	
�� �� �	 ������ �� 	���	���, �	�����, � �� �� ��	����, �	��-��� �� 

�������� ��������	 � �	���	����� �� �������	. 

��'���	 �� ��&�	������� 	���	��� �	 �������� �� �	&��������� �������� � 
������� 
�	��
����� ������ �� '	��� ���&�. +�&�	��������	 �	��
����� ������, �� ����� 
����������� 
��� ��&	 �� ���	����� �������	 ��, �� 
���'������-� �	�����, �������� � 
���
���� ��������.  

 
�;%�,'=��, �)-'-*&� �/�%� ,'#'&!�#'&� �! ;+%,'#��'!' -+#D'�' 
�&� ���� ����� ��� �, �������� �� ����������� �� %)� ����	 ������� – 

1�������� �� �� 0�����	������� �� 
�������	 � ���	������ �� �� ��	�������	
 �� 
���&�����, ����������� �� �� ���&����� � �� ��������, �� �	�������� 
���� �� 
���	���'��.  

4��������� �� �����	�� ��� ���� �:; – ������������, ��	��������� � ��
��������. 
7�	����� �� �	���������� � ��
������ 
	���	, �� ��� 	����� �	���������� � 	���, ���� 
���������� ��	��� �����
��� �������	�� �� �:; � � -����� ��
���. 

*��
 
%������� � ��
%���� 
%������� – ���������
�� �	 ������� � '	
 ���	�����	 � 
��	�
�����	 �� ��
�� �� ��	 ��-��
���'���	. �"�
����� �����	 	��� 	����� 	��� 
��
���'�� ��	� �������� 2001 �., ����� � ��	 	����� �
���
�� ��
���'�� - ��	� ���� 2002 
�. � �	��	���� 2002 �. 

 

�;E�&��� �;%�,'=�� 

8�
���'��, 	�������� �� ��-����	 � �"�
����� �� 
���������	 �� �	����� �)�&	� 
�
� �� ���	�	
	�� ���	���'����� ���	���. 4� ��&�	��������	 ������
��� ������ �	 
������������� ��� ���� ��-����� ��
���'��: 

�
$
�
�
��� 
%������� (Revenue bonds) – ��-����� ��
���'��, ����� �	 ������� � 
'	
 
���������	 �� �����	�	� ���	���'���	� ���	��, � ����
&	����� �� ��
���'������ 
��	� �	 ��������� �� ��������	, �	�	������ �� �����	���� ���	��; 
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6%������� � 
%'
 ���&� ���� (General obligation bonds) – ��
���'������� ��	� �	 
����
��� �� ���-	�������	 '�
������� �	 ���� �� 	���	���, � �	 ��������� � ��-��� 
���������� �� ��-����� �� �	�	���� �������. 

����	��, �	 ��-������	 ��
���'�� � "�
����� �	 �� ����������� �� ���&����� � �	 
��	�����
���� ����
&	��	 �� ������	
������, �	 �	 ������ �� ������������ ���	���'�� 
������ ���� �� 	���	���. ;�������'���� �� �"�
����� ���	�	
� ��-����� ���� ������� 
���������������-�	�������
�� 	����'�, � ����� �	 ���-	������ �	������ ���������
	��	 � 
��� ����	� ������ �� )�����	��� 
�'	. 

 

�"�!*:&� �;%�,'=�� 

8�
���'��, 	�������� �� ����� �� �������� �� ����
	 
� �� �� ����	��� ��	���� – 
�.	. ��	���� ����� �� ��	��	�	�� � 	��� �
� ���	�	 ����� �� �	� ����	�� � ��
�� �� ������	 
����� �	���&��� �����. 6������� ��������	 	 ����	����	 ��	����, ����� �
�&�� �� 
��	��	�	��	, �� �� � �� -������� ������� �
���
���'����� ����� ��	���� �� ������� � 
����	�������	 ����� �� ����� ������������ ��	-� �������	, ��	�� ��-	���	�� ����
��� 
��	������ ����. ��	������� �� ��
���'���	���	 �� ����	����	 ��
���'�� �� ��	��	�	�� � 
����� �� �	� ��
�� ����� �������	 �� �������- �����	
, ��
)�	�� � �������	�� �� 	�������. 
@��� ��������, �	 ��� �	�����&���� �� ������� �� ����
�� ����
&	����� �� �� 
���� �/�
� 
�
����'� �� ��
���'������ ��	�, �	 �	 ��������� �� ��������	 �� �	�
������	 �� 
��	��	�	��	��. 

 

��#"�#'!��&� �;%�,'=�� 

8�
���'��, �������� �� ��'���	��� ���&	���� � '	
 �������	 �� ��	����� �� 

���������	 �� �	 ������ ��. 8�
���'���	 ����� �� ����� �	��	��	�	�� �
� ��	��	�	�� � 
����	��, ��	�����, ������� �����'��, ������������ �����'�� �
� �������	
����. 
5��	���'������	 ������	 ��� ���������	 �� ������������ ��
���'�� �	 ���	�	
�� �� 
�	 ������ �� 	���	���, �	��-� 
�������� ��������	 � �	���	�����, ��	����� ������� � �� 
��
���	�� �� ��	��	�	��	. � ��-�� �
��� , ������� �� �������������	 ��
���'�� 	 ��-����� 
� �����	��	 � ����	����	, ��  ���� ��	������ ���� �� 
�����	-	���	��� �������	�� 	 ��-
��
��, ����	�� ��� �	��	��	�	� ��
�. 

 

J.D-*�!#'&&� -+%,��� =*&&� �&�D' 

��
���� '	��� ���&�, 	�������� �� ���&��� � ��&�	������� 	���	���, ����� �	 
�������� �� �	��
���� ����� �� �
. 73 �� 67$5 �
� �� ���� �	��
���� ����� � �	���
��� 
"�
����� �
� � ���&��� �
	���, ����� � ��������� �� �������� �� �
�'��
	� ����� �� 

������ ����� �
� ��������� �� ���� �	��
���� ����� � ��	�� ���&���, 
���'������- 
�	�����, ������� � ���
���� ������	�, �� �� 	 ��
)�	� � ������, �����	� �� ���	�����-
��	��	���	
�, �
� 	 ��	����	� � �����
��� �� ���������� 
���. 

 

� %��*/'�=�� &' ;+%,'#��� �/�%� :.D-*�!#'&&� ��%*�!��&� 
�&�*�!�=��&&� �H*/� � ;�#���� !+#,.*/� $�&-��* 

��'�� � ��
��	 �� ��
	������ ���	���'����� ��	�� (;5.), ��
���
� ����	(	��	 �� 
�����(���	 �� �	 ���� ���
���� ���	����� 85/611/158 �� .��	�� �/�
� ����� ��
	������ 
���	���'����� ��	�� �� �����
� �� § 1, �. 26 �� ����
���	
���	 ������	��� �� 677:;, 
�	�������� �� ����, ��
� �� ��� �	��
�-	 � ���&����� �
	��� �
� �	, ��������-� �� 
������������ �� �
. 195, �
. 1, �. 5 �� 677:;.  
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�*#��'!��&� �&�!#./*&!� 

7�� ���
����	 �� ���
���� ����
	 
�� �����	���, � '	
 �����������	 �� ���	�	
	�� 
������	 �� �����	 ���	���'�� � ��	
������	 ������-�	������, � ����
	 
� �� "�� 
� �	� 
("�
�����) "�
������� ��
���� $���" -	 ����� ��
)�	�� �	��������� �������	���, ���� 
��'��, 
)�����, 
������ ���������, ������	 � �����.  

����������� 
��� -	 ��&	 �� ���	����� � �	������ ��� �������	 �� �������	����� �� �
. 
195 � �
. 196 �� 677:; � ������������	 ���������� ������ �� �	������ ���
����	. 

 

7�� ��	
�� � �	�������� �� ���	�� �
	����	  �����	���: 
 
- �	�������	 �	 ����
���� ���� �����&���� �� �	�&����	 �� �����; 
- �	�������	 �	 ����
���� ���� �����&���� �� ���	���'��, � ��
	� �� ���������� 

�� ����������� � �������	�� � �������� ���
�
 �� �$ “�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� 
��
���� $���”. 

 
7������� ��
����'�� ������� �	����������	 
�������� �������	���, �	�����	 � 

����'����	 �� �����
	��	 �� ����� ��� ��	
�� � �	������ �� �$ “�� 
� �	� ("�
�����) 
"�
������� ��
���� $���”, ����� � ��������'���� � ������� � ����
&	����� �� 
�'���, 
�������-� � ���� ���'	� 	 ��	�����	�� � 7����
��� �� �����
	��	 �� ����� �� �$ 
“�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� $���”.  

 
�'#�:&� �#*-�!�' � �&�!#./*&!� &' "'#�:&�  "')'# 

8�	��� �� ���� ��� ������ � ����
	 
� �� $���� ������ �� �	 ����	�� �� ������� 

������, ����� � �� �	������������ �� ������&��	 �� �	���������� 
��������� � ��
	� 
������&��	 �� ��������� ���������	 �� ��
��	 �� 
���� � ����������	 �� ��	����� �� 
�����
���� 
���'�������	 �� 
����. 7�-��
����� ������&��	 �� ������� ��	����� � 
���	�	
	�� �	����� �� ���
� �� �����	������� ��������	�� �� ��������� '	
 �� 
�	�
������	 �� ��������� � ��
������ �� �������-� ������, ����� � ��������� – �� ����
� 
�����'��	 �� ������ � ��
������ �� �����-� ������. 

 
� ���	���'������� ��
����� �� 
���� �	 �	 ��	���&�� ��������	  ���	���'�� � 

���	����� ������ �� �
. 195 �� 677:; �� ����� � ������ ���
���� �� '	��� ���&� � 
�������	��� �� �������� �����, �
� �� �	 ���������	&�� ���	��, ������	� �� ��
��� �
� 
��
���� '	��� ���&�.  

 
5��	��������	 � ��
��	�	 �� ���������� 
��� �
	��� �� ���� ��	����, �	 �	����� 

��� ���� �� �������	 �� 
���� 	 �����&�� �� ���	 ���
�&	�� �� ��
	����� (��
��������) 
������ ������� �
� �	������	 �� �����
	��	 �� ����
	 
� ��. 

 
 

3. ���
�>�J
��� �
��	>�A�� 

3.1. ��
�J

 	
I�> - ��
��
� ���
��� 

 
� ���� ���� �� �����
�������� �����	�� �� ��	�����	�� ����� �� ��������	 ���	��� �� 
�������� �	&�� �� $���� � �� ����	&��	
��	 �� ��
��	 ������� �������	 �� �� ��	
�� � 
��
��	 �� $���� ���
���� ��������� ���������	
����, �	 ����-��� ��� ������ �� ���� 
�����	��. 7�	�������	
�� 	 ������ ���	������� �� �	 �����
����� �� �	�� � ����� ������� 
������� � ������� 	���	���, � ��
	� �������� 	
	�� � ���������� �� �����	����� �����'��. 
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����'�� �(��
��� �� ����� 
7	��
���� �� $���� �	 �	 ��
��� � ����������	� �����, ���
���� 6����� �� 
�������������� ��������� ��
����	 (6;78, �
. 174). 
 
�(��
��� ��$����� �� �����!����� �� ������ �� ����� 
4	����� ����� �� ���	������	 �� �������	 �� 
���� �	 �������� � ���������	 �� �	����� 
��� ���� �� �������	 �� $���� � �����	��� - �� ��� ������ �� ��
��	�	 �� $����. 
7���	&��	
��	 �� ��
��	 ����� �� ������ ��	
��	���� ��� ���� �� ���	���'���� ��� 
������ 
�� ������
��� �	��
��, ����� ��	�����
��� ��
�&��	
���� ���
��� �	&�� �����&���� '	�� 
� '	���� �� ����������	 �� ��
��	�	 (��
	�����	 �	�
������� �����&�� �� ��
��	 ������� 
�� $���� �
� �� ����� 
�'	). 
 

• >� ��������� ���� - "����� � �� ���������: 
4	 �� ��
���	�� �������	 �� ��	
�� � ��
��	 �� $����, ��	�� ��
)��� ��	
���	 

�����(	�� ��� ��
������ � �� �	�� �� ������� ���������	 �� ��
��	 �� $����, ����� � 
��	
���	 � ��
��	 �� $����, ��
)�	�� �� �	��
���� ����� �� �����
� �� �
. 73 �� 6����� 
�� �������	 �� 
�������� �������	���. 
 

• >� )��������� ���� – "����� � �� ���������: 
4	 �	 ��
���� � ����� ��� ��������� �������	 �� ������	&���	 � ��
��	 �� $����, 

���� �� �����
� �� 6;78, ���� ��
)��� ��	
���	 ��� ��
������ � �� �	�� �� ������� 
���������	 �� ��
��	 �� $���� � ��	
���	 � ��
��	 �� $����, ��
)�	�� �� �	��
���� ����� 
�� �����
� �� �
. 73 �� 6����� �� �������	 �� 
�������� �������	���. 
 

3.2. ����� � 	��G���, ���I�>� �� �
�
�����	��
 ��� ������	
�� ��
�  

 

3.2.1. 	')H�-�, ���!� �* .-+#D'! �! �&�*�!�!�#�!* )' �)-'�'&* ("#�-'D;') 
� �;#'!&� �)�.".�'&* &' - %��*!* 

7�� ������� � ������� ���������	 �� ��
��	 �� �������	� 
��� “�� 
� �	� 
("�
�����) "�
������� ��
���� $���” ���	��������	 �	 ��
&�� ���	
�� ����� � ���������, 
	���������� ��� ���� � '	���� �� ������� ���������	 �����	��� �	 ����(��� �
� ����
��� 
������ �	����� ��� ���� �� �������	 �� 	��� ��
 � ��������	 �� 	�������	�� � ��������� 
���������	 � ����	� �� "���:*&�!* "� ��'%'!' "�--�%.. 

 

@���� ��� 	�������	 

@���� �� 	�������	 ��� 
���	������	 �� $40,000 

��
)���	
��  

@���� �� 	�������	 ��� 
���	������	 ��� $40,000  

0,40% 0,00% 

 

.
	����	 ��
���� ��&�� �� ���	�������, ����� ��������� ��
��	 �� 
����: 

1. 7�� ���	������	 �� ���������
�� ���� �� $40,000 ��
)���	
�� ���	�������� 
���
�-� ����� �� 	�������	, ����� �� ������� �� ���� ���	������� ���� � ���
�'��� 
��-���	. 

2. 7�� ���	������	 �� ���������
�� ���� ��� $40,000 ���	�������� ���
�-� ����� �� 
	�������	, ����� �� ������� �� ���� ���	������� ���� � ���
�'��� ��-���	. 
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3. ����	��� �� ������� �	 �����
���, ���� ���'	�� �� �	����� ��� ���� �� �������	 �� 
	��� ��
 � 	 �� ��	��� �� ���	��������	. 

@��� ���� 	 ������ �� ���	��������	 � ������ �� ,� “�� 
� �	� ��	� 0	���&���� 
("�
�����)” 1��. 

 

@���� �� ������� ���������	 

@������ �� ������� ���������	 �� ��
��	 �� �������	� 
��� “�� 
� �	� ("�
�����) 
"�
������� ��
���� $���” � ����	� �� 0,40% �� �	����� ��� ���� �� �������	 �� 	��� 
��
. 

@��� ���� 	 ������ �� ���	��������	 � ������ �� ,� “�� 
� �	� ��	� 0	���&���� 
("�
�����)” 1��. 

7�� ������� �� ����	�� �� ��������	 �� �������	 (�����&��) � ������� ���������	 
�� ��
��	�	 �� ���������� 
���  �����
���-��� ���&	���� 	 �
�&�� �� ��	���� 
����	&��	
��	 �� ��
��	, ��	� ����-	��	 � ���	 	��� '	����
	� 	&	��	����, �	������� 
�
	� �����	��	�� �� ����	���	 � �����
��� �� ���������� 
��� �� �
. 192, �
. 4 �� 
677:;. 6���
&	��	�� �� ��	�������	 �� ���	��������	 �	 ����
���� �� -����� �� 
�
	���-�� �	� �
	� �����	��	 �� ����	���	. 

7�� ������� ���������	 �� ��
��	 �� �������	� 
��� „�� 
� �	� ("�
�����) 
"�
������� ��
���� $���” � '	
 ������� �� ��
��	 �� �$ „�� 
� �	� ("�
�����) $��� 
��'��”, �$ „�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� $���”, �$ „�� 
� �	� ("�
�����) $��� 
8�
���'��”, �$ "�� 
� �	� ("�
�����) $��� 7����	� �����", ������������ � �����
����� 
�� ,� “�� 
� �	� ��	� 0	���&���� ("�
�����)” 1��, ���	��������	 �	 ��
&�� ����� �� 
������� ���������	 � ����� �� 	�������	. 

7�� ������� ���������	 �� ��
��	 �� �������	� 
��� „�� 
� �	� ("�
�����) 
"�
������� ��
���� $���” � '	
 ������� �� ��
��	 �� �$ "�� 
� �	� ("�
�����) $��� 
6�-��	�� 5��	���'�� � 1���", ���	��������	 ��
&�� ����� �� 	�������	 � ����	�, �����	� � 
�����	��� � �����
��� �� �$ "�� 
� �	� ("�
�����) $��� 6�-��	�� 5��	���'�� � 1���" � 
�	 ��
&�� ����� �� ������� ���������	. 

 

1������� ��
��	 �� �������	� $��� "�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� 
$���" 	 �	���������� �� �������� �� “"�
������ 
������ ����� – .�
��” ��, “7���� �� 
��
	������ ���	���'����� ��	��”. 7�� ���-	�������	 �� ��	
�� � ��
��	 �� 
���� �� 
�	��
���� ����� ���	��������	 ��	��� �� ���� ��	��� ��������	 �� ����� � ��������� �� 
���	���'������ ����	����, ����
�-��	
���	 �������'��, „"�
������ 
������ ����� -.�
��” 
��, „:	����
	� �	�������” ��, �������� � ���������� �� ��
��	. 

 

3.2.2. 	��G��� 
� ������	
�� ��
�  
������ �������, �������� � �	 ������ �� ���������� 
���, ��
)���	
�� ����(���� 

��������&�	��	 �� �����
���-��� ���&	����, ��������&�	��	�� �� ������� �	������� � �� 
�	����������� ������, �	 ����� �� �����(���� 5,00% ("*! "#�=*&!') �� ��	����� 
����(�� �	��� ��� ���� �� �������	 �� ��
���� �� ���������� 
���.  
 
3.2.2.1. �264�?��3�1451, ;81@8 .1 .2"5�� 8@ ,7���9=��<8@8 ��,31.@�8 6� ,7���91451 4� 

�;@5�5@1 4� �8?8�8�45= $84� (�264�?��3�1451 6� ,7���91451) 5 01@8� 6� 56+5.9=��41@8 0, 
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��������&�	��	�� �� �����
���-��� ���&	���� 	 � ����	� �� 2.30% (-�* = %� � 
!#�-*�*! "#�=*&!') �� ��	����� ����(�� �	��� ��� ���� �� �������	 �� “�� 
� �	� 
("�
�����) "�
������� ��
���� $���” � �	 �����
��� 	&	��	���; 

 

(1) 6� ���� �� 	&	��	����� �����
����	 �� ��������&�	��	�� �	 ��	�� �	����� ��� ���� �� 
�������	 �� ���������� 
��� �� �	��, ��	���&��- �	�� �� �����
����	��; 

(2) ��������&�	��	�� �� �����
	��	 �	 �����
��� � ��
�� �� �����
���-��� ���&	���� 
��
)���	
�� � ��	� �
�'��
���	 ������� ���, ���� � �	�� ��� �� ���� �	 ��	�� �	����� 
��� ���� �� �������	 �� ���������� 
��� �� ���
	���� �����	� �	� ��	�� ����
��� �� 
��������	 ���; 

(3) ��������&�	��	�� �	 ����&� �� �����
���-��� ���&	���� 	&	�	�	��� �� ����� �� �	�� 
���
� �� �	�	'�, �
	���- �	�	'�, �� �� �� �	 ��
&�; 

(4) 6� '	
��	 �� �����
����	 �� ��������&�	��	�� �� �����
���-��� ���&	���� �	����� 
��� ���� �� �������	 �� ���������� 
��� �	 �����
��� ���
���� !.2.4. ��-���	. 

 
3.2.2.2. ��,?5 ��6K8�5 595 @�;.5, ;85@8 .91��� �� "2��@ 5679�@145 .2. .�1�.@�� 4� 

�8?8�8�45= $84�  

8�����
��	 �����, �������� �� �����
���-��� ���&	���� �� ���������������, 
��	������� � ����	������� ���
�&���	 �� ���������� 
���, ����� � ��������&�	��	�� �� 
�������� �� �	��������� ��
��� � ��������&�	��	�� �� ���
����-	��� ���	���'���	� 
����	����, �� � ����	� �;E� -� 2.70% (��	 '�
� � �	�	��	�	� ������ ���'	���) �� 
��	����� ����(�� �	��� ��� ���� �� �������	 �� ��
���� �� ���������� 
���.  

��������	 �� ���������������, ��	������� � ����	������� ���
�&���	 �� ���������� 
��� � 
������	 �� ��-� ���	�	
	���� ���� ��
)���� �
	����	 ������� �	��: 

� ;�������� � ����� �� ���	���'���	� ����	����; 

� 0���	���� ���
�&���	, ������� �� �����	�	
	��	 � ��.; 

� ��������&�	��	 �� ����� �	�������; 

� ������� �� ������; 

� ������� �� ������ ��
���. 

3.2.2.3. ��445 6� ��6K8�5@1 4� �8?8�8�45= $84� 6� 78.91�45@1 3 ?8�545, 7�1�K83��<5 

?8�54�@� 4� 56����41 595 �;@,�9565��41 4� 7�8.71;@�, � .9,+�J +1 8<1 41 .� 56054�95 3 
?8�545 – 6� .28@�1@45= 71�58� 

7��
������ ��	�
����	 �� ��
��	 �� “�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� 
$���” ������� �� 11 
	������ 2008 ������. 8���	��	���	 � ���
��	� 
����� ����� 
������� ��������	 �� ���������� 
��� �� �� �	����� 11.02.2008 �. – 31.12.2008 �. � ��, 
����� �
	���: 
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	')H�-� )' 2008 ,.

��- &' #')H�-�!* �!�(&��! � 
%*�'

- ����(�� ��������&�	��	 �� �����
���-��� 
���&	����

161 503

- ���
��	�� ��������� �� ���	���'����� 
����	���'�

46 216

- ����(�� ��������&�	��	 �� ������� �	������� 9 442

- ����(�� ��������&�	��	 �� �
	���	�	 �� 
�������	
���	 � �� - ������
���	 ������ �� 
���&	������

- ����(�� ��������&�	��	 �� �������, ���	��
 
����(��� - 
������� ���	�*
- ����� ������� �� ���������� 
��� 36 587
��B� 	��G���: 253 748
*��������&�	��	�� �� �������, ���	��
 ����(��� 
������� ���	� �� 2008�. 
	 �����
	�� � ���
��	�� ��	� 2009�. � 	 � ����	� �� 5046 
�.  

 

��������	 �� ���������� 
��� ��� ���� �� 2008 �. �� � ����	� �� 253 748 
�., ��	�� 
��	�����
��� 3.03 �� ��� �� ��	����� �	��� ��
������ ��� ���� �� �������	 �� ��������. 

 
 

��	������ �
��	>�A�� 

 

4.1. ������� � 	
� �� ������

 (�	���I��) � ��	��
� ��������

 
� �����
 

7����&���� � ��������� ���������	 �� ��
��	�	 �� ���������� 
��� �	 �����(�� �� 
��	�� �� �����
���-��� ���&	���� �� ��	��� �� ���������� 
���. ����� ��
������ �
� 
��&�	������� 
����	��� �
� )�����	��� 
�'	 ��� ����� �� �������	 �
� ������	 ��
��	 
��� 
���� ��� �������	 �� ���	��������	 ���������� �� ��
�������� ���������	
���� �� 
�����(���	 �� ������	���	
�� ��	
�� � 
�������� �������	���. 

 ��
��	�	 �	 �������� (��& �.4.1.1.) � ��	������� �� ������� ���������	 (��& �.4.1.2. 
��-��
�) �� ���	��������	 �� „��(	����”, ������	�� �� �����
���-��� ���&	����, ����� 
���	�� �� �����	�� � 7��
�&	��	 c1 ��� ������-�� �����	��: 

� ��	�� �����	� �	� �� 8:30 :'�' -� 15:00 ����; 

� +�	� �������	 �� ������� �� �������/ ������� ���������	 �� ��
��	 � �� ������ 
�	
	&�� �
� �
��	&�� ���	&���	, �������	����-� ��	�	���� ���� – ��� ��������	 �� 
��
��	, �	��	������, �� �	��������� �������� – ��� �����&�� �� ��
��	. 7�������� 
��&	 �� ���	 �����	�� 
���� �
� ��	� ��
����-���, ��
)���	
�� 
�'	������ 
���	���'���	� ����	����. 

� �
��� , �	 ��������� �	 ������ ��	� ��
����-���, ���
	����� ��	������ � 
�������
�� ���	�	�� ��
����-��, ����-� ����� �� �����(���	 �� �������	
�� �
� 
������	���	
�� �	 ����� � 
�������� �������	��� � �	�
���'�� �� ��
����-����, �	 �	 
�����(�� �� ������	 ��	
�� � '	��� ���&�. 5�������	�� �� ��
����-�� �	 �	 ���
��� ��� 
�������	 �� ������� ��	� ���	���'���	� ����	����.  
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,������	���	
�� �����	��� �� �������	 ��	-� ���������	 ��
��	 �� �������� 
�	
	&�� �
� �
��	&���� ���	&���	 � �	 ��
������ �� ���	��������	 ��� �
�-��	��, 
�����	��� ��	�	&���	�� �� �����	 ��	-� ����������	 ��
��	. 

 

4.1.1. ��%���  � #*- )' �)-'�'&* ("#�-'D;') &' - %��* 

(1) 7�������� �� ������� �� ��
��	 �	 ����
���� �� 	���������� ��� ���� �� ��
 �� 
����	�� �� ��	�	���� �� ���	������� ����, ���� ����� �� �����	���	 ��
��	 �	 ������
� ��� 
��-��
���� '�
� ���
�. . �������� �� ��	�	���� ���� ���	�������� ��������� ������	� ��
 
��� 
����. 7�� �������	 �� ������� �� ������� (��������	) �� ��
��	 ���	� �� ��(	 �����	 
����� �� ����� ��	�	�� �� ������� ��	��� �� ���������� 
���, ������� � “G������ 5 1
 
�&� "�
�����” �� (������� �	�������), � ��������	 �� �
�-��	 – ������� �� ��
��	 �� 
�������	� 
��� “�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� $���”; 

(2) :	���� �� ��
��	�	 �	 �������� �� 	���������� ��� ����, ���	�	
	�� �� �� -�
����� 
�	�, �
	���- �	�� �� �������	 �� ���������. ������ ������� �� ������� �� ��
��	 �� 
���������� 
���, ��
��	�� � �	����� �	&�� ��	 �����
������ �� 	���������� ��� ����, �	 
����
����� �� 	��� � ��-� ��� ����;  

(3) 7�������� �� ������� �� ��
��	 �� ���������� 
��� ��&	 �� ���	 ���	�	�� (���	�
	��) 
�	 ��-����� �� 16:00 ���� � �	�� �� �������	��  ; 

(4) 7�������	 �� ������� �� ��
��	 �� ���������� 
��� �	 ����
����� � �������� �	�, 
�
	���- �	�� �� �������	��, �� �	 ��-����� �� 3 (���) ������� ��� �
	� ������ �� �������	 
�� �����	����� �������.  

(5) 0�����
���� ����	�, �� �� ���	������ ��&	 �� ���	����� � ��
��	 �� ���������� 
���, 
	 30 -����� ��
���. 

(6) 7������ �� ������� �� ��
��	 �� ���������� 
��� �	 ������ �
� � ����	�� 
���� �
� 
��	� 	
	�����	� �����	��, �������� � ����	���
	� �
� ������(	������ 	
	�����	� ������. 

(7) 7�� �����&�� �� ��
��	 �� ��-���, ���	��	� �
� 	
	������� ��	&� �
� ��	� ���� 
������'���	� ������ �� ��������'��, �����
���-��� ���&	���� �� ���� �� �������� �	� 
������� �����	�� ��� �����&���	 ���
���� �
. 34, �
. 4 �� 4��	��� c 38 �� 2007 �. �� 
������������ ��� �	 ������ �� ���	���'������	 ����	���'� (���� ��������	 �	 �	 ������ �� 
�
�����	, � ����� ��������� �	 ������ ��	� 	
	�����	� �����	��).  

 

4.1.2. ��%���  � #*- )' �;#'!&� �)�.".�'&* &' - %��* 

(1) 7�������� �� ������� ���������	 �� ��
��	 �	 ����
���� �� '	���� �� ������� 
���������	 �� ��
, ���	�	
	�� ���
���� �.5.1., ��-��
� �� ������ ���  ������	�� ��
��	 �� 
���	�������, �����	�� � ��������� �� ������� ���������	 �� ��
��	. .����� �	 ��	�	&�� 
�� ������� ��	��� �� ���	������� � ���� �� 3 (���) ������� ��� �
	� ������ �� 
����
�	��	��  ; 

(2) :	���� �� ��
��	�	 �	 �������� �� '	���� �� ������� ���������	, ���	�	
	�� �� 
�� -�
����� �	�, �
	���- �	�� �� �������	 �� ���������. ������ ������� �� �����&�� �� 
��
��	 �� ���������� 
���, ��
��	�� � �	����� �	&�� ��	 �����
������ �� '	���� �� 
������� ���������	, �	 ����
����� �� 	��� � ��-� ��� ����;  

(3) 7�������� �� ������� ���������	 �� ��
��	 �� ���������� 
��� ��&	 �� ���	 
���	�	�� (���	�
	��) �	 ��-����� �� 16:00 ���� � �	�� �� �������	��  ; 

(4) 7�������	 �� ������� ���������	 �� ��
��	 �� ���������� 
��� �	 ����
����� � 
���� �� 3 (���) ������� ��� �
	� �������	�� ��, ���� ��
&����� ���� ��	-� ������� 
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�����	���	 ��
��	 �	 ��	�	&�� �� ���	��������	 �� ������ ��� � ���� �� 3 (���) ������� ��� 
�
	� ������ �� ����
�	��	 �� ���������; 

(5) 7������ �� ������� ���������	 �� ��
��	 �� ���������� 
��� �	 ������ � 
����	�� 
���� �
� ��	� 	
	�����	� �����	��, �������� � ����	���
	� �
� ������(	������ 
	
	�����	� ������; 

(6) 7�� ������� ���������	 �� ��
��	 �� ��-���, ���	��	� �
� 	
	��������� ��	&� 
�
� ��	� ���� ������'���	� ������ �� ��������'��, �����
���-��� ���&	���� �� ���� �� 
�������� �	� ������� �����	�� ��� �����&���	 ���
���� �
. 34, �
. 4 �� 4��	��� c 38 �� 
2007 �. �� ������������ ��� �	 ������ �� ���	���'������	 ����	���'� (���� ��������	 �	 �	 
������ �� �
�����	, � ����� ��������� �	 ������ ��	� 	
	�����	� �����	��). 

 

���!#�;.=�  &' - %��*!* &' ��&-' 
,����
���-��� ���&	���� 	 �������
� ��	&� �� �
��� (“��(	��”) �� “#�A��A���%��� 

(B&�����	)” *D�, �����	�� � 7��
�&	��	 c 1, � ����� �� �	 ���	��� � ����
����� ��������	 
�� ������� � ������� ���������	 �� ��
��	�	 �� "�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� 
$���" � �� �	 ���-	������� ���������	 � ���	��������	. 
 

,����
���-��� ���&	���� 	 ��
)��
� ������� �� ��������'�� �� ��
��	�	 �� $���� 
� “#�A��A���%��� (B&�����	)” *D�, � �� �� 	 �	
	����
� �� “#�A��A���%��� (B&�����	)” 
*D�, �
	����	 
���'��: 

• 5�������	 �� �������, ��	� 	
	������� ����	�� �� �������� �� ���	��������	, 
������� �����&���� � ��������� ���������	 �� ��
��	�	 �� $����, ����� � 
���	���	 �� ����������	 �� ���	��������	 ������� � ������	���	 ������&���-� �� 
�����	���; 

• 7�	��������	 �� �������� �	�������� ��
����'�� �� 
�����	�	, ���
���� 
��	����	���� � �	 ����-��� ���������	
����, ����� �
	��� �� ���	 ��	������	�� �� 
�
�	��� �/�
� ���	�'��
�� ���	�������, ��
)���	
�� ��
��� �/�
� ������ �����	�� 
�� ���������� 
���, ���������	 �� �����
	��	, ��
)����� � ,7���9=��<8@8 
��,31.@�8 � ���
������	 ��-� ��
����. 

• ����� ������ � �	����	��� �	 �����, �������� � �����	���	 ��-���	, ���	�	
	�� � 
�������� �� ��������'�� �
� ����� �	 ��
��� �� ����� �����(���� ���
���� ������ 
�
� 	��	������ �� �����(���� ������, ��� ������ ��� ����������������� �����(���	 
�� �����&���� � ��������� ���������	 �� ��
��	�	 �� ���������� 
���, ����� � � 
��
	� ��-����� �� ���	�	���	 �� ���	��������	. 

 

4.1.3. ��!�+#D-*&�  

7�����&�����	 �� ����
�	�� �������, �� ������� � ������� ���������	 �� ��
��	 �� 
���������� 
���, �	 ���-	������ �� ��(	����, ������	�� �� ,����
���-��� ���&	����, �� 
�����	� �
� ���� ���	� �����	
, �� ��-��� � ������� �������� �
� �� ���� �����, 
�������	����- ��	��������	�� �
� �����-��	�� �� ������&�	��	��. ,����
���-��� 
���&	���� ��� ����� �����&����, �� �	 ��-����� �� ���� �� ������ �����	� �	�, �
	���- 
����
�	��	�� �� ���������, ��	������� �� 
�'	��, ��
� ���������, ����	�� ������&�	��	 �� 
����
�	��	��   �
� �����-� �� 
�'	��, ��
� ���������, ������&�	��	 �� �����	� �
� �� 
���� ���	� �����	
.  

 

4.1.4. ��%���  � #*- )' �#*/*&&� �"�#'&* &' �;#'!&�!� �)�.".�'&* 

(1) 7� 	������(�� �	(	��	 �� �������	
��� ���	� �� �����
���-��� ���&	���� ����������� 

��� ��&	 ��	�	��� �� ���	 ��������� ���������	 �� ��
��	�	 �� ���� � ���
)���	
�� 
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�
����, ��� �������	
������ �� ��
���� � ������	�� 	 ��������� � ��
	� �� ���	�	���	 �� 
���	��������	, ��
)���	
�� � �
	����	 �
����: 

� ;����� �� �	��
���� �����, �� �� �� ��-	���	�� ���� �� �������	 �� ���������� 
��� �	 
������� �
� ��������, ��
)����	�� �� ��	
�� 	 ��	����	��, ������ �
� 	 ���
�&	�� �� 
�������	��� – �� ����� �� ������	��, �
� �����������	��; 

� ;����� �	 ����� �� ����� �'	�	�� �����
�� �������	 �
� ����
&	����� �� ���������� 

��� �
� ��  �	 ��&	 �� �	 ������	&�� � �������	 ��, �	� �� ���	�� ���	�	���	 �� 
���	��������	 – �� ���� �� 15 (�	����	�	�) ������� ���; 

� 8� ���	��� �� ��	���	 �� �	(	��	 �� ��	��������	 �
� ��	���������	 �� ���������� 

��� - �� ����
)����	 �� ���'	������; 

� � �
���  �� ���	���	 �� 
�'	��� �� �����
���-��� ���&	���� �
� ��
����	 �� 
�������	��� �� �	 ������ ��, ����� ������ �	�����&�� ����
�	��	�� �� ����
&	����� �� 
��� ���������� 
��� � ����� �� ���	��� ���	�	���	 �� ���	��������	 � ���������� 
��� – 
�� ������ �� �����
���-��� ���&	���� � �����, �� �� �	 ���	�	 �� 2 (���) �	�	'�; 

� � �
���  �� �����
��	 �� �������� � ������� �	������� ������ ���	���	 �� 
�'	��� �� 
������� �	 ���� �� ������� �	������� �
� ��
����	 �� ����� �������	��� �� �	 ������ 
 , ����� � ��� ������� �	������� ���	 ���
)�	�� �� ������� �� �
.173, �
.2 �� 677:;, 
����� ������ �	�����&�� ����
�	��	�� �� ����
&	����� ѝ  �� �������� �� �	��������� 
��
��� �
� ����� �� ���	��� ���	�	���	 �� ���	��������	 � ���������� 
��� – �� 
��
)����	 �� ��� ������� �� �	��������� ��
���, �� �� �	 ���	�	 �� 2 (���) �	�	'�.  

(2) � �
�����	 �� �������
 1 �����
���-��� ���&	���� ����� � �������	�� (�����&����) �� 
��
��	 �� ���������� 
��� �� ����� �� ��	�	����� ������	 �� ��������� ���������	; 

(3) ,����
���-��� ���&	���� ��	������, ����� �
	���: 

� ;�������� �� 
������� ������, ������� �	������� � �	��
������ �����, �� �� �� �	 
�������� ��
��	�	 – �� ���� �� �������� �	�, � �� �� �������	
���� ���	� �� 
,����
���-��� ���&	���� 	 ��	
 �	(	��	 �� ������	 �� ��������� ���������	 �� 
��
��	 �� ���������� 
��� – ��� ���������	 �� �������	
����, ��������-� �� 
������	��������	 �� �������
 1 ��-���	; 

� ;�������� �� 
������� ������, ������� �	������� � �	��
������ �����, �� �� �� �	 
�������� ��
��	�	 � ,����
���-��� ���&	���� – �� ���� �� �������� �	�, � �� �� 
�������	
���� ���	� �� ,����
���-��� ���&	���� 	 ��	
 �	(	��	 �� ���
&����	 
����� �� ������	 �� ��������� ���������	 �	 ��-����� �� 7 ��� ��	�� �������	�� �� 
���������
�� ���	�	
	��� ����. ��� ������ �� ������	�� 	 ��-������ �� �	�	� ���, 
��
)���	
�� � �
�����	, ������ ��������� ���������	 	 ��
� ������ ������ 
�	����	��� �������, ��	�������	�� �	 �����(�� �� ���� �� �������� �	�, 
��	���&��- ������, �� ����� 	 ������
� �� ���	 ������	�� ��������� ���������	. 

(4) 8�������� ���������	 �	 ����������� �� �������	
��� ���	� �� �����
���-��� ���&	���� 
� �������	�� �� �����, ���	�	
	� � �	(	��	�� �� ������	 �� ��������� ���������	, 
�����	��� � �	(	��	�� �� ���
&����	 ����� �� ������	 �� ��������� ���������	. 
,�	�������	�� �� ������������	 �	 �����(�� �� �	�� �� �������
 3 ��-���	; 

(5) 1���������� ��� ���� � '	���� �� ������� ���������	 �
	� ������������	 �� ��������� 
���������	 ������ �� ���	 ����	�� � �	��, ��	���&��- ������������	��. .
	� 
������������	 �� ��������� ���������	 �� ��
��	 �� 
���� ���	�	
��	�� � ��������	�� �� 
	���������� ��� ���� � '	���� �� ������� ���������	 �	 �����(�� ��	�� �����	� �	�; 

(6) 7������ �� ������� � ������� ���������	 �� ��
��	, �����	�� � �	&������ �	���� – 
�
	� ���
	����� ��������	 �� 	���������� ��� ����, �����	��� '	���� �� ������� 
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���������	, � ��	�� ����
���� ���� �� ����� �� ��	�	����� ������	 �� ��������� 
���������	 – �	 �	 ����
�����. 

 

4.1.5. �!�#�:&' !+#,���  � - %��*!* &' “	'($'()*& (�+%,'#� ) �'%'&��#'& 
��%'#�� ��&-” 

(1) ��
��	�	 �� “�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� $���” �	 �������� �������� �� 
�	��
���� ����� �� '	��� ���&� (“"�
������ 
������ �����–.�
��” ��) ���������� 
�������� � ��
��	 �� 
���� �	 �����(�� �� �	�� � ��� ��
������ �� 677:;, ������������	 
���������� �����	 �� ���
����	�� ��, �������� �����
��� � �����
��� �� :	����
��� 
�	�������. 

(2) 7�	����
��	�� �� ��
��	 ��� �	 ����	 �� ���	��� �� �	������'���� �� �� „:	����
	� 
�	�������” ��. 

(3) 7������ � �����&�� �� ��
��	 �	 �����(��� ���� �� �	��
���� ����� �� '	��� ���&� 
��	� ���	���'���	� ����	����. ���������� �������� � ��
��	 �� “�� 
� �	� ("�
�����) 
"�
������� ��
���� $���” �	 �����(�� �� ���� �� „"�
������ 
������ ����� – .�
��” 
��.  

(4) 7�	����
��	�� �� �	�	 �����	�� ��
��	 �	 �����(�� �������� ���
���� ������������ �� 
6����� �� ���
������ ��	�
����	 �� '	��� ���&�, ������������	 �����	 �� ���
����	�� ��, 
�������� �����
��� � �����
��� �� „:	����
	� �	�������” ��. � �����
��� �� ���������� 

��� �	 ��-	������� ��
���� �
� �������	��� �� ��	����
��	 �� ��
��	�	.  

(5) .�	
�� �	&�� 
����	��� 
�'� ����� �� �	 ��
)���� � ���	����. .	��
�	���� �� ��� �	 
�����(�� � ����	����	������ �� �	������'���	� ��	�� �
	� �	������'���� �� �� �	��
���� 
�����. 7���� ��
)����	 �� ��	
�� �� �����	��� ����� 	 ��������� ���� ��� �	 ���� �� 
����(����	 �� ��������� �� �����(���	 �� ������	 �� ��	
�� � '	��� ���&�. 7�	����
��	 
�� ��
��	 �� “�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� $���” ��	� ���	��	 � 
���
	�����	 �	 �����(��� ��-� ��	� ���	���'���	� ����	����, �����(��- �	 ���� ���� 
�	������'���	� ��	��, �
	� �	������'���� �� �	��
���� �����. 
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5. 
>����

� ����
��� � A

� 
� ��	��
� ��������

 
� �����
�
 

� ��
�� 

 

5.1. ��	
�
��

 
� 
>����

��� ����
��� � A

��� 
� ��	��
� ��������

 
� 

��
 ��� 

(1) 5����
����	�� � ���
������	�� �� 	���������� ��� ���� � �� '	���� �� ������� 
���������	 �� 	��� ��
 �	 �����(�� ��	�� �����	� �	�; 

(2) ,����
���-��� ���&	���� �� ���	 ��	 � �� ��	��� �� ���������� 
��� “�� 
� �	� 
("�
�����) "�
������� ��
���� $���” 	 ����
&	�� ��������� �� ��	�
��� ��
��	�	 �� �� 
���	��������	 �� 	�������� ��� ����, �������� �� �	����� ��� ���� �� �������	 �� ��
, 
��	
��	�� � ��������	 �� 	�������	�� ���
���� ���
��� �����	�� � 3.2.1.. 1���������� 
��� ����, �� ����� �	 ����
����� ��������	 �� ������� �� ��
��	, � ������	 �� 	��� �����	� 
�	�, �	 �����
��� 	&	��	��� �
	� 15:00 ���� �� ��-�� �����	� �	� � �	 ������� ���� 
�����&�� '	�� �� ��
��	�	 �� �
	���-�� �����	� �	�; 

)* = ,* ��� + �)   , ���	�� 

 

1. – 	�������� ��� ���� 

�1 – ������� �� 	�������	 ���
���� ���
��� �� ������� �� 	�������	 �����	�� � 3.2.1. 

 

�) = ,*. $ % ���
���� ���
��� �����	�� � 3.2.1. 

 

(3) .
	� ��������	 �� ����	� �� 500 000 (�	������� ��
���) 
	�� �� �	����� ��� ���� �� 
�������	, �����
���-��� ���&	���� �� ���	 ��	 � �� ��	��� �� ���������� 
��� 	 �
�&�� �� 
�����	 �� ���	��������	, �� �������� ������� ��
��	�	 �� 
���� �� '	��, �������� �� 
�	����� ��� ���� �� �������	 �� ��
, ����
	�� � ��������	 �� ������� ���������	 ���
���� 
���
��� �����	�� � 3.2.1. �� �	����� ��� ���� �� �������	 �� 	��� ��
, ���	� �� �	����� �� 
��	�	����� ������	 �� ��������� ���������	 – ��& ��-���	 4.1.4.; 

(4) :	���� �� ������� ���������	, �� ����� �	 ����
����� ��������	 �� ������� ���������	 
�� ��
��	, � ������	 �� 	��� �����	� �	�, �	 �����
��� 	&	��	��� �
	� 15:00 ���� �� 
��-�� �����	� �	� � �	 ������� ���� '	�� �� ������� ���������	 �� �
	���-�� �����	� 
�	�.  

0�1 = ,* ��� - ��1   , ���	�� 

 

:85 – '	�� �� ������� ���������	 

�85 – ������� �� ������� ���������	 ���
���� ���
��� �����	�� � 3.2.1. 

 

��1 = ,*. $ % ���
���� ���
��� �� ������� �� ������� ���������	 �����	�� � 3.2.1. 

 

5.3. J
�����, >���� � 
�J�
 
� ���������

 
� A

��
 
� �����
�
 
� ������	
�� 
��
� � �������

�� �> � ��
 

1���������� ��� ���� � '	���� �� ������� ���������	 �� ��
��	�	 �� “�� 
� �	� 
("�
�����) "�
������� ��
���� $���” �	 ���
������ ��	�� �����	� �	� ��� �	����� 
„�'#�”, � �)
	���� �� „"�
������ 
������ ����� - .�
��” ��, �� 	
	��������� ������'� 
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www.investor.bg � ���	��	�, ����� � �� 	
	��������� ������'� �� ,����
���-��� ���&	���� 
� ���	��	� - www.ram.bg.   

1���������� ��� ���� � '	���� �� ������� ���������	 �	 �������� ��	�� �����	� �	� 
� ;$4, �� 	
	�����	� ���, �	������� �
	� ������� �����
����	. 

5�
����'�� �� '	���	 �� ��
��	�	 ��&	 �� ���	 ��
��	�� � ��� ������ �
��� 
(“��(	��”), � ����� �	 ��	�
���� ��
��	 �� $���� (�& 7��
�&	��	 c 1). 

 

6. �
��	>�A�� ��
��
� 	��>
	� 
� 

�
��� ����
��� 
� �������
 
� �����
�
 
� ������	
�� ��
� 

 

6.1. �
��	>�A�� ��
��
� 	��>
	� 
� 

�
��� ����
��� 
� �������
 
� 
������	
�� ��
� 

4	����� ��� ���� �� �������	 �� ���������� 
��� �	 ��&	 �� ���	 ��-��
�� �� 500 
000 
�. 

"���� �� ��
��	�	 �� ���������� 
��� 	 ���	� �� �	����� ��� ���� �� �	�����	 
������, ����	
	�� �� 	���. .�� ������ �� 	��� ��
 �� '	
��	 �� ���	�	
��	 ������� �� 
���	
��� ���	������ �	 ���	�� �� 1,00 (	���) ��
��, ���� ���	�������� ����	&��� 
������'����
�� ���� �� ���� ����	&����� �� �	�� ��
��	 �� ���-	������ �� 
���� – 
������� ����	� �� ����	&������� �� ��	�� ���	������ ���� �� ���-	������ �� 
���� ��� 
���	� ���	�� �	 �����
���, ���� �	����� ��� ���� �� �������	 �� 
���� �	 ����	
� �� ���� 
�����	�� ��
��	 � ��
��	���� �	 ����&� �� ���� ��
��	, ����	&����� �� �����	���� 
���	������. 

  

6.2. G�	���
	������ 
� �����
�
, ������
� �� “	������

 (�����	��) 

��������� ������� ��
�”. �	��� 
� �
�
�����	��
 ��� ��
�� 

 

6.2.1. G'#'�!*#��!��� &' - %��*!*, �)-'�'&� �! “	'($'()*& (�+%,'#� ) 
�'%'&��#'& ��%'#�� ��&-” 

(1) ��
��	�	 �� $���� �� �	���
���� 
�������� �������	���, �	���������� �� ��	��� � 
:	����
��� �	�������. ����������� 
��� 	 	���	�� �� ��
��	�	, �� ����� 	 ����	
	�. 
“�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� $���” ������ '	
� � �������� ��
��	. ������ 
��
��	 �� 
���� ���� 	������ ��� ����, ����� 	 ����� �� 1,00 (	���) ��
��. $����� ��&	 
�� 	������ � �������� ��
��	. 

(2) ��	�� �� ���	��������	 ��� 
���� ��������� ��
���� �� ���  ��
��	, ��
���� 	 '�
��� 
���
�, ��
��	��, �
	� ���� ���	 ����	
	�� ���	��������� ��� 
���� ���� �� 	���������� 
��� ���� �� 	��� ��
, ���	�	
	�� ���
���� !.5.1. ��-���	. � �
��� , �	 ��
��	���� ���
� 	 
������, ����� ��
��	, ��������� �� ���	�������, �	 ��
�����, ���� �	 �����(� ������
��	 
��� ��-��
���� '�
� ���
�. . �������� �� ������ ���	�������� ��������� ������	� ��
 ��� 

����. 

 

6.2.2. �#'�' "� - %��*!* &' “	'($'()*& (�+%,'#� ) �'%'&��#'& ��%'#�� 
��&-” 

������ ��
��	 ����� 	������ �����. ��
��	�	, ��������� �� ���	������� � ���������� 
���, 
�����:  
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(1) 7���� �� �����	��� ���� �� ���-	������ �� 
����, ��
)���	
�� ��� 
������'��, 
������'����
�� �� ���� ����	&����� ��
��	; 

(2) 7���� �� ������� ���������	 �� ��
��	�	 �� ���������� 
���.  

(3) 7���� �� ��
����'�� �� ���	���'������� �	 ���� �� ���������� 
���.  

6� ���	��������	 � ��
��	 �� 
���� 	 �������� ��
����'����, �����&�-� �	 � 7����	��� � 
�	���������	 ���	�� �� ���������� 
���, ����� � ����� ���
���� ��
����'��, �������� � 
�	 ������ �� 
����.  

7�� ��������	 �� ������ �� ���	������, �������- ��
��	, ��-��� ��� ����� �� ���	 
��
������� �� �	��
�����	 �� �����
	��	�� �� ����
	 
� �� 
����, ����� � �� �� ����� 
��	������	�� �	��
����, �� ��	�������� �� �	�� �����, ���
	���� ���
������ ����(	� � 
����	�	�	� 
������� ���	� �� 
����, ����� � ��
��� �����	�� �� 
����, 7�� ��������	 
���	�������� ��� ����� �� ��
��� � ����
���	
�� ��
����'�� ������� ��
��	���	���	 
�������	��� � 
�����, ����� �	 ���
���� ��� �����
	��	�� �� �����, ������� � 
���	���'������� �	 ���� �� 
����, ������� �	�����	, ����� �	 ����
���� �� ���� '	
, � 
�����
���	 �����	��� �� ������	�	 � �����������, �������� � ��������	 ���	����� 
�������	���, � ����� ���	����� 
����. 7������ �� ��
����'�� �� ���	��������	 ��� 
���� 
�	 ��&	 �� ��������	�� �� ������� �
� �������	��	 �� ���������	 �� ��
����'��, 
��	����	�� � ��������	� ���, ����� � �� ���� �� ���������	 �� ��������� �� �� � ���-��� 
�� ,����
���-��� ���&	����. 

 

7. �����
�
 
� �	������� �� ��	
�
��

 
� ��G���. ������� � 	
� 
�� 	���	
�
�

�
 
� ��G��� �� �����
�
 
� ������	
�� ��
� 

>
I�� �
�
�����	��
 
 

7.1. �	����� �� ��	
�
��

 
� ��G��� 
� ������	
�� ��
� �	
� �
�
�����	��
 
;�����
����� �	��
�� �
� ������ �� ���	��������	 �	 �����
��� ���� ���
��� �	&�� ������, 
��
��	�� �� �����&���� �� ��
��	�	 �� ���������� 
��� (�
	� ���������	 �� �����	����	 
����� � ������� �� 
���� – �� ���	�	 ��
����'�� �� ������	 � ��������	 �� 
���� �&. 
!.3.2.1. � !.3.2.2. �� ������-�� �����	��) � ��� ������ �� ���������
�� ������	���� 
���	���'��, ����� � ����'��	, ��
&��� �� 
���� (��D "�-,�#* !.3.1.). 

 

7.2. 	���	
�
��

 
� ��G���  
8�-��� �������	 �� ��'���	���	 �� ,����
���-��� ���&	���� ��	�� �	(	��	 �� 

�����	�	
	��	 �� �	��
���� �� $���� �
	� ���	��� �� ����(��� 
������� ���	� �� $���� 
�� �������� �	��������� ������. 

• ����������� 
��� �	���	����� ������������ �	��
�� �	���& ����(��. 

• ,����
���-��� ���&	���� 	 �
�&�� �	������� �� ��	���� ;��������, :	����
��� 
�	������� � �	��
������ ����� �� �	(	��	�� �� 8�-��� �������	 �� ��'���	���	 
������� ������ �� �����	�	
	��	 �� �	��
����; 

 

,����
���-��� ���&	���� ��� ����� �� ����	�� ������ ��
����� ������� 
�����	�	
	��	�� �� �	��
���� (� �� ���	�	 ��
����� �� �����	�	
��	 �� �����	��) � �
���  
�� ����	�� � ��������� ���������	
���� �
� ���������	 �� �������	
����, ����� ����� �� 
��-	���	�� ������� �� ��������	����� ���)������.  
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7.3. 	���	
�
��

 
� ��G��� >
I�� �
�
�����	��
 � �����
 J	
� ��	��
� 
��������

 
� �����
�
 �� ��G
� ����

  
� �������, �	�
������ �� �����
	��	�� �� �������	 �� ���������� 
���, ��&	 �� ���	 

��
��	� �� ���	��������	 �� ����� ��	�	, ���� ������� ������� �� ������� ���������	 
�� ��
��	�	. ���
����� �	&�� '	����, �� ����� �� ���	�� ��
��	�	 � '	����, �� ����� 
��-��	 �� ������	�� ������� �� ���������� 
��� (�
	� ���������	 �� �����	����	 
����� �� 
����), ��	�����
��� ������ �� �����	���� ���	������, �	�
������ �� �	������ 
��
��� ������	; 

� ��
��	�	 �� ���������� 
��� �	 �������� � �� „"$"-.�
��” �� � ����� �� ����� 
��	����
��� �� �	��, �������	� �� ���
���� ��	�
����� 
�������� �������	���. 

 

8. �
��	>�A�� �� ������ �� ��J
���
 

3���4�� ��������� ��'���  
8���������� ����(	� 
������� ���	� �� �$ “�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� 

��
���� $���” �� 2008 �. 	 ��	�����	� � ;$4, ��. c �?-05-00/6/31.03.2009 �. 

?���(���� 
������� ���	� �����&�: 

• 6��	�	� �� �	��������� ������ ���	� �� 6����� �� ��	�����������, � �.�. "�
���, 
8��	� �� �������	, 8��	� �� ��������	 ����'�, 8��	� �� ������	��� ������
; 7��
�&	��� ��� 

��������� ���	�, ����� � ��������� ���
��; 

• ?���(	� ���
�� �� �	 ������ �� �
. 33 �� 6����� �� ��	�����������; 

• 7������� �� ���
����	 �� �	&��������� ���������	 ��������� �� ����� 
������������ �����
	��	, ���	�	
	�� �� ���	�����-��	��	���	
�; 

• .������ � ����
���	
�� ��
����'��. 

 

?���(���	 � �	&������	 
�������� ���	�� �� 
����, ���
����	 �� �	 ������ � 
����������	 ���
��� �� �������� �� ���	��������	 �� ���	�� �� �����
���-��� ���&	���� � 
��. .�
��, �
. „?���
” c18-20, ��	�� �����	� �	� �	&�� 8:30 � 17:30 �., 
�'� �� ��������: 
�
	������� 9	��� � ���	� ?	�	�, �	
. (02) 91985 633 � (02) 91985 626, 
��� (02) 943 33 
65, 	
	�����	� ���	�: alexander.lekov@ram.raiffeisen.bg � rosen.genev@ram.raiffeisen.bg., 
����� � ��� ������ �
��� (“��(	��”), � ����� �	 ��	�
���� ��
��	 �� $���� (�& 
7��
�&	��	��), � �� 	
	��������� ������'� www.investor.bg � ���	��	� �/�
� �� 
	
	��������� ������'� �� ,����
���-��� ���&	���� � ���	��	� www.ram.bg. $���������	 
���	�� �� 
���� �� ���
������� � �� 	
	��������	 ������'� � 5��	��	� �� ;�������� �� 

������� ������ � �� “"$" – .�
��” ��. 

 

9. �����
��
�
� �
��	>�A�� 

9.1. 
����	
� ��	I��
� �
�����A��; 
�>
	 � ���� 
� 	��	
N

�
�� �� 
�	��
���	�

 � ��	���

�
 
� ������	

 ��
� 

4��������� ����� �� ���������� 
��� 	 ;�������� �� 
������� ������. @	��-��� 
������ �	 ���-	������ �� �����
	��	 „4����� �� ���	���'������� �	 ����” ��� ;$4.  
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����������� 
��� 	 ����������� ���
���� ����	(	��	 �� ;$4 �� �����������	 � 
�����
	��	 �� �������	� 
��� No. 56-�$ �� 11.01.2008 ������, �����	�� �� ,� 
„�� 
� �	� ��	� 0	���&���� ("�
�����)” 1��. 

15; 175432637 

9.2. >����, ���
�� �	������� 
� ������	
�� ��
� � ���� �	���
�� �� ������
� 
�� �
�
�����	��
 

7����
��� �� �$ „�� 
� �	� ("�
�����) "�
������� ��
���� $���” � �����	���� �� 

���� �� �� �����
�&	��	 �� ���	��������	 �� ���	�� �� �����
	��	 �� �����
���-��� 
���&	���� � ��. .�
��, �
. „?���
” c18-20, � ���	��	� – ��	� 	
	��������� ������'� 
www.ram.bg, ����� � ��� ������ �
��� (“��(	��”), � ����� �	 ��	�
���� ��
��	 �� $���� (�& 
7��
�&	��	 c 1). 

9.3. �
��	>�A�� ��
��
� �������� � �����
�
 
- ����	� �� ������
�, � �� �� ����������� 
��� 	 ���	�	�; 

����������� 
��� 	 ������	� �	� ���������
�� ������ � ���� ������
 �� �����
� �� 
@��������� �����, �� �� �� �	 ������ � ���������� �	������ ��� ��	�'�� �� �����������. 
����������� 
��� 	 ���	�	� � �������	 � �	�������, ���	� �� ;$4, �	� �� 	 �����
 ������� 
��	����� � �	� �� ����	&��� ������.  

- 4���� �� ��	
������	 � ����
����	 �� ������
�; 

4	����� ��� ���� �� �������	 �� $���� �	 ��	
����� �
� ����
��� ��������� ��������� � 
���� �����	�� � ������� �����	�� ��
��	, ����� � � ����
��� �� ��������� �� ��������� 
'	�� �� ���	���'���	 �� $���� � �	�����	 ����
&	���. 

- "��  � ������
�� ��� ���� �� ��
��	�	 ��� ���	�����	 �� ���������� 
���; 

����������� 
��� 	 	���	�� �� ��
��	�	, �� ����� 	 ����	
	�. ������ ��
��	 �� 
���� ���� 
	������ ��� ����, ����� 	 ����� �� 1,00 (	���) ��
��. $����� ��&	 �� 	������ � �������� 
��
��	. 

- 8������	
������, ��� ����� ��&	 �� �	 ��	�	 �	(	��	 �� ��	��������	 �� ���������� 

���, ����� � �	� �� ��	��������	, ����
	���� ��� ������ � ������� �� ����	&��	
��	 �� 
��
��	. 

����������� 
��� ��&	 �� ���	 ��	����	� ��� �
	����	 �������	
����: 

�  �� �	(	��	 �� 8�-��� �������	 �� ��'���	���	 �� ,����
���-��� ���&	����; 

� ������ ���	���	 �� ����	(	��	�� �� �	������ �����������	 � �����
	��	 �� ;$4 � 
��	����	���	 � 677:; �
���� 

� ��� ��
���	, �	 �	����� ��� ���� �� �������	 �� 
���� ����	 ��� �������� ������ �� 
500 000 
�. 

� ��� ��
������ �� �
. 363, �.�. “�” � “�” �� 6����� �� ����
&	����� � ���������	, � 
��	���: 

- � ��������	 '	
�� �� 
���� �
� ��� ��������	��   	 �����
� �	�����&��; 
- � �������	�� �� ��	�	��, �� ��	�� 
����� 	 ��
 ���������. 

9������'���� �� 
���� �	 �����(�� �� �������	
��� ���	� �� ,����
���-��� 
���&	���� �
� �� ���	�	
	�� �� �	�� 
�'	/
�'�. 9�'���, �����	�� �� 
���������� �� 
���������� 
���, �	 ��������� �� ;$4. 

9����������� �����(�� �	��-��	 �	
�, ������ ��	�������, ���	����� ���-	������ � 
����
	������� ��	�������	 �� 
����. 



 

 

 59

5��-	������, ������
� �
	� ����
	��������	 �� ��	�������	, �	 �����	�	
� �	&�� 
���	��������	. 

.
	� ����
	��������	 �� ��	�������	 � �����	�	
��	 �� ������
��� ���-	����, 
����������� 
��� �	 ��
����� �� �	������� �� ;$4 �� �����	 �� 
����������.  

 

9.4. A

�	��

 
I
�

�
�� 
:	����
���� 	&	��	����, ���	�� ��	�� �����	� �	� �	 ���
������ 	���������� 

��� ���� � '	���� �� ��������� ���������	 �� ��
��	�	 �� ���������� 
���, ����� � ����� 
�����, �����
	�� �
� ������	�� ���
���� �	 ����-��� ���������	
����, 	 �-� „7���”. 

 

9.5. >����, �	
>
 � 
�J�
, �� ����� >�I
 �� ���
 ����J

� �����
��
�
� 
�
��	>�A��, ���nJ��
�
� ��	
�, �
�
��
, 	����
� �	
>
 � ��A
 �� ��
����� 

M���� 4� ?5F1, 8.5?,�148 8@ ,7���9=��<8@8 

��,31.@�8 

�	
>
 7�16 ��"8@48@8 ��101 4� 

,7���9=��<8@8 ��,31.@�8  


�J�
, �� ����� >�I
 �� ���
 
����J

� �����
��
�
� �
��	>�A�� 

78 @191$84, E-MAIL 595 4� 0=.@8 � 

8$5.� 4� ,7���9=��<8@8 ��,31.@�8 

��	
� .8$5=, ,9. „?8?89” c18-20 

�
�
��
 � 
-MAIL (02) 91985 633,  91985 626 

ALEXANDER.LEKOV@RAM.RAIFFEISEN.BG 

ROSEN.GENEV@RAM.RAIFFEISEN.BG 

	����
� �	
>
 8:30 – 17:30 +�.� 

��AA �� ��
����� �91;.�4�2� 91;8� 5 �8.14 ?141� 

����
���	
�� ��
����'�� �� ���������� 
��� ��&	 �� ���	 ��
��	�� � � �
����	 �� 
“�� 
� �	����� ("�
�����)” 1��, �����	�� � 7��
�&	��	 c 1. 
 

9.6. ���������

 
� �	���
��� 
�	���
���� 
 ���������
 
� 01.02.2008 �. 
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��-"��� &' %�='!', �),�!��%� �#��"*�!': 
 

 
 

_____________________ 
�'&�*%' >'(�!�#��'  


��"*#!, �+!#*1*& ��&!#�% &' �� “	'($'()*& ��*! >*&�-D/+&! (�+%,'#� )” 

�� 

 

�����������
��
 ��A�, � ��J
������ �� 
� �	
���������B� ��	������B��� 

�	�I
����, � ������� ��, ����I

 
� 28.12.2009 �., �
���	�	��, J
 

���������	�
��� �	���
��  

 

� ������	� 
� �������
���� 
� ����
� 

� ��������� �> 
 ���
��
�, ��

��
, ���nJ

� � 

��, 

 �� 

�
	
�, 
����
I��B� ��� 

���
�. 

 

�� ��	������B� �	�I
���� „	������

 ��
� >

��I>�
� (�����	��)” 
��, 
�
�����B� �� �>
���  


� �� „	'($'()*& (�+%,'#� ) �'%'&��#'& ��%'#�� ��&-”: 
 
 
 
 

_______________________ 

�*%�&' >�%!*&��' 
�#*-�*-'!*% &' �� 

 
 
 
 
 

_______________________ 
�%*��'&-+# �*���  

�)"+%&�!*%*& -�#*�!�# 
 
 


