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�����
��������� ������ �����	�� �� �� “ �!
�!�	� (#�
�����) #�
������� ����” 
�����&� '�
��� ��
����'��, �	�������� �� ��	���	 �� ���	���'����� �	(	��	, 
��
)���	
�� ��������	 ������	, �������� � ���������� 
��� � �	������ �	!����.  � 
���	�	� �� ���	��������	 	 �� �	 ��������� � ��
��� �����	��, ��	�� �� ��	��� �	(	��	 
�� ���	������. 

	�������  !"�#�$ %& ��"	&(#&()*% (�+$,&"��) �&$&%��"&% ��%-" * 
./*"*%. 

 

��/���� & )& #�%&%��� %&-)�" � 	*1*%�* 2 135-�� �  14.02.2006 
,. * !� �+"-�$& !"��!*� & )& !+"��;%� !.<$�;%� !"*-$&,&%* %& -�$��* %& 
-�,���"%�� #�%-, %�  ��& %* �)%&;&�&, ;* �-�<"��& �$� %* �-�<"��& 
�%�*� �"&%* � � !"*-$&,&%� * -�$��*, %� � ;* %��� � ,���"%��  )& 
�*"%��  & %& !"*-� &�*%& & � %*,� �%#�"/&>��. 

+
	���	�	 �� ,������	
��� ���	� �� ,����
���-��� ���&	���� ����� ��
������ 
����������� �� ��	��, ������	�� �� �	�	���, ���
�&����-� �
� �	��
�� ����� � 
�����
�������� �����	��. .�������	
��	 �� 
�������� ���	��, ��������� ��
������ � 

�'��� �� ��	�������� ���	�	��	 �� ��	��, ������	�� �� �	�	���, ���
�&����-� �
� 
�	��
�� ����� ��� 
���������	 ���	�� �� ���������� 
���, � �	������������ ������ – �� 
��	���	, ������	�� �� ����������	 �� �	�� 
�������� ���	��.  

,����
���-��� ���&	���� �������� ��	� ����	&��	
��	 �� ��
��	 � ���������� 

��� �� ������ ��	��, ��	����	�� �� ��� � �	��
��� �� �	����
�	��	 �� ����
&	����� �� 
������ �� ,� “ �!
�!�	� ��	� /	���&���� (#�
�����)” 0��, ��
)���	
�� �� �	��
��, 
�	����� � �	���	��	�	��� ����
�	��	, ������ �� �	 ��
&� �� �������, �� ����� 
���&	������ ��������. 

#������ �	������� �������� ��	� ,� „ �!
�!�	� ��	� /	���&���� (#�
�����)” 
0�� � ����	&��	
��	 �� ��
��	 � ���������� 
��� �� ������ ��	��, ��	����	�� �� ��� � 
�	��
��� �� �	����
�	��	 �� ����
&	����� �� ������ �� ������� �	�������, ��
)���	
�� 
�� �	��
��, �	����� � �	���	��	�	��� ����
�	��	, ������ �� �	 ��
&� �� �������, �� 
����� ������� ��������.       
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4��	��������	, ������
� ���	�	� ��� ��	�
������	 
�������� �������	���, ����� 
�� ��
���� �	��
���� ����	 �� �����
�������� �����	��, ����� � ����
���	
�� 
��
����'��, 
���� �
� �� �����	� �� ��� 	
	�����	� ���	�, ��	�� �����	� �	� �	&�� 
8:30 � 17:30 �. �� ���	�� �� �����
	��	 �� ,� “ �!
�!�	� ��	� /	���&���� 
(#�
�����)” 0�� � ��. .�
��, �
. “7���
” 18/20, 
�'� �� ��������:  �
	������� :	��� � 
 ��	� 7	�	�, �	
. (02) 91985 633 � (02) 91985 626, 
��� (02) 943 33 65, 	
	�����	� 
���	�: alexander.lekov@ram.raiffeisen.bg � rosen.genev@ram.raiffeisen.bg. 9����	���� � 
����
���	
�� ��
����'�� �� ���������� 
��� ��&	 �� ���	 ��
��	�� � � �
����	 �� 
“ �!
�!�	����� (#�
�����)” 0��, �����	�� � 9��
�&	��	 c 1. 

�����
��������� �����	�� 	 ������	� � ��	� 4��	��	� ������'��� �� ,� 
“ �!
�!�	� ��	� /	���&���� (#�
�����)” 0�� www.ram.bg. 

 
,����
���-��� ���&	���� “ �!
�!�	� ��	� /	���&���� (#�
�����)” 0�� 

��	����	&���� ���	��������	, �	 ���	������	�� ��� 
�������� �������	��� 	 �������� � 
���	�	
	�� ������	. .�	'�
�����	 �� �	!������ �� ���������� 
��� ������	 �� ������� 
�������� � ����	
 2 (4��	���'����� ��
����'��) �� �����
�������� ��
	� �����	��. 
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1. ��

� �� �
�
A
	
�� �

� � ��	�A��A�D
�
 �	�C���A
 

 

1.1. ��

� �� �
�
A
	
�� �

�  

3���	������	: �� “ �!
�!�	� (#�
�����) #�
������� ����” 

����������� 
��� “  �!
�!�	� (#�
�����) #�
������� ����” 	 ����������� � 
�����
���� �� „ �!
�!�	� ��	� /	���&���� (#�
�����)” 0��, ��. .�
�� ��� ������ �� 
�
.164�, �
.2 �� 599?A, �	(	��	 �� 	���
����� ������	��� �� ������
� �� 
�����
���-��� ���&	���� �� 12.01.2006 ������ � ����	(	��	, �����	�� �� A�3 c 21-
�� �� 15.02.2006 �. 

 �������� ���
�
 �� 
���� 	 ��	�	�. 

 ����������� 
��� �	 	 �������	� ��� ����. 

 

1.2. ��

� �� ��E��
, 
	��
���	��
 � ��	�A��A�D
 �
�
A
	
�� �

�  


��?�

A�
�� ,9 ��:8��;6 � ,=0.<�6 „ �!
�!�	� ��	� 
/	���&���� (#�
�����)” 0�� 

������D� � ��	�� 
� ��	�A��
�� 7 . .6�48, ,:. “7676:” c18-20  

�����

 (02) 91985 633 

(02) 91985 626 

���� 02/943 33 65 

�����	

�
 ��	�� alexander.lekov@ram.raiffeisen.bg 
rosen.genev@ram.raiffeisen.bg 

ram.info@ram.raiffeisen.bg 

�����	


� ��	�
�E� A �
��	
�� WWW.RAM.BG 

���� 
� �F	���A�
� “ �!
�!�	� ��	� /	���&���� (#�
�����)” 0�� 0 

,+ 0�036 .  0B0340 3�  �I��I503#�3A (#E:7� 48) 
0�� – 0�36:4+03 .6#.<�034A 3� A�94<�:� 3� 

,9 ��:8��;6<6 � ,=0.<�6 6< 12.09.20057. 



?�	 � ���� 
� ��E�
��, 
������
 
� ��
 

c7-,� / 22 �0A0/� 4 2005 76�43� 

 

1.3. ��

� �� ����F������ ��E�, �
��
 
��
�	����A�

 A��?�� �
A����E�


� 
	�G�
�� (�
A����E�


� �

�����
��), A��HF����

 � �
���
 �� ���C����� 
� 
��	�A��A�D
�
 �	�C���A
. 

4��	���'������	 �����
�����, ��������� �� �����
	��	�� �� ���������� 
��� 
“ �!
�!�	� (#�
�����) #�
������� ����” � ����&����-� �	!������ ���
���� ��
)�	�� 
�������� � ,����
���-��� ���&	���� ��: 

• 3���
�� .������� 9	�����, ����	&���-� �	���
���� �� ��������� ����� �� 
�����(���	 �� �	!���� ���� ���	���'���	� �����
���� c67-4A �� 14/06/2004 ������. 

• J�����  ����
���� �	
����, ����	&���- �	���
���� �� ��������� ����� �� 
�����(���	 �� �	!���� ���� ���	���'���	� �����
���� c 263-4A/13.12.2007 ������. 
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1.4. ��

� �� �
A����E�


��� �
�	��
�E�, ����

?
D�
� 
� ��	�A����
�� 
��A�� 
� ��	�A��A�D
�
 �	�C���A
 �� �����
�A�� �
A����E�


��� 	�G�
�� � 

�	�C��
�� �
 
�

G�
�� ����A��� 
� �
�
A
	
�� �

� “��������� 
(
��
����) 
��������� ����” 

 

1.4.1. �!+$%�/�I*% �%�*� �>��%*% !��"*-%�� 


��?�

A�
�� 	&(#&()*%<&%� (�+$,&"��) ���, 7 . .6�48 

������D� � ��	�� 
� ��	�A��
�� 7 . .6�48, ,:. „7676:” c18-20 

�����

: 02/91 985 452 

����: 02 / 943 45 27 

�����	

�
 ��	��: INVESTMENT.BANKING@RAIFFEISEN.BG 

�����	


� ��	�
�E� A �
��	
�� WWW.RBB.BG 

���� 
� �F	���A�
� 01 ��7,.< 1994 7. 

A���A�
� ���
 �
A����E�

�
 
�
�	��
�� A 	������	� 
� 
�E���  

� 30 /�I 19977. (,�0�6/4<0:36 94./6 6< 

A?A�# 45J. N6.  -05-156).  

 

1.5. ��
�� ���
����	 


��?�

A�
�� “C������ 4 0
 �&� #�
�����” �� 

������D� � ��	�� 
� ��	�A��
�� ��..�
��, ��!�� .�	�	', ��
. ?�� 6��������	
 
N� 14 

�����

 02/816 62 38 

���� 02/988 81 31 

�����	

�
 ��	�� custody@postbank.bg 

�����	


� ��	�
�E� A �
��	
�� WWW.POSTBANK.BG 

���� 
� �F	���A�
�:  	(	��	 �� .7., 
���	�� ���	
	��	 �� 
.�. N 
10646/91�. 



?�	 � ���� 
� ��E�
� �� 
��
�
A� ���

�� 

9�
�� 
�'	���� �� �����(���	 �� ������� 
�	!���� c # 05 / 02.04.1991�., �����	�� �� 
#3#, �����
������� ��� 5����	� c  � 22-
0845 �� 07.05.2007� 

 

1.6. ��

� �� 
���
	��� 

7���(���	 
�������� ���	�� �� “ �!
�!�	� (#�
�����)  #�
������� ����” �� 
2006 �., 2007 �. � 2008 �. �� ��������� �� �	������������ ��������� ��	�������	 
“A9/7 #�
�����” 66�.   
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�-*% �#��&>��%%� -&%%� )& �-� �"��� � !"*-!"�� �*:  

3�4/036��340: “A9/7 #E:7� 48” 66� 
.0��:4;0 4 �� 0. 3� ,9 ��:0340: ��. .�
��, �
. ”����v�
 3���	�” No. 37 
<0:0�63: (02) 969-73-00 
43<0 30< .< �34?�: www.kpmg.bg 
0:0A< 633� 96;�: bg-office@kpmg.com 
�0I36.<: “A9/7 #�
�����” 66� �����(�� �	�������� 
�������� �����, ������� � 
������ ��
���, ��
��� �� �'	��� �� �����, 
�������� �����
��'�� � ��. 
�94.��30 � <E 76�.A48  074.<E : 04A 040595851  
 
 

1.7. ��E�, 
��
A
	
� �� ���
�A�
��
 
� ���������	�
�� �	
������ 

.
	����	 
�'� �� ��������� �� ��������	�� �� �����
������� �����	��: 

� 0�	
��� /�
�	����, ��	��	���	
 �� ,. �� ,� “ �!
�!�	� ��	� 
/	���&���� (#�
�����)” 0��; 

� �
	������� :	���, �
	� �� ,. � ����
���	
	� ���	���� �� ,� “ �!
�!�	� 
��	� /	���&���� (#�
�����)” 0��; 

� ����	
� /�!�������, 	���	�� � ���	
 “����	(	� ������
” �� ,� 
“ �!
�!�	� ��	� /	���&���� (#�
�����)” 0��. 

 

 

� �
������� �� 
� �
����
��� ��	�
�E� 
� �
�� �	
����� �
�
F�
��� �
-�
	� 

��E� �����	�	��, F�: 

(1) �	� ���
�A�
��
 
� ���������	�
�� �	
����� �� �
�
C��� 


�
�L
��?��� �	�C� �� 
��
A
�
 ��
�A����A�� � �����A�
���� 
� ���

�;  � F� 

            (2) �
�
��
�
 �? � ��A���

, �
�
	?�E����, A��HF�
� A 
���������	�
�� �	
�����, 
� � 
�A�	
�, �
�A�C��D� ��� 
����
� � �
	���

 
�	�����A� ��D���A�
��� �� �
A�����
	��� 
���
������A� 
�

�

 �
�
A
	
�� 
�

�. 
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2. �
A����E�


� �
�
	?�E�� 

 

2.1. 
����
�� 
� �
A����E�


��� E��� 
� �
�
A
	
�� �

�, A��HF����

 

��
A��� ��
�
�
A� E���, �
A����E�


� �
������ � �
A����E�


� 

�	�
�F�
�� 

 

2.1.1. �%�*� �>��%%� >*$� %& -�,���"%�� #�%- 

4��	���'������� '	
 �� 
���� 	 ��	� �	�
������	 �� ������
��� �	��
��, ������� 
�� �����	��� � 
���� ��� �����	�� ��	�	�� ���� ���� �� ������� �� ����	&��	
��	 �� 
��
��	 ���������	 �� ���!������ �� ���	���'���	 ��. 5� ��������	 '	
��	 �� 
����, 
���������	 
�������� �������	��� �� � ����� 
��������� � ���	�'��
 �� ����	&. ������ 
���	����� ������� � ��
���'�� � ��'��, ��������� �� �	��
������	 ������ � �������� � 
��&����. 

 

6�������	 '	
� �� ���	���'������� ��
����� �� ���������� 
��� ��: 

•  ��� – ��������	 �� ����!��� ���� �� ���!������ �� ���	���'���	 �� 
���� � 
'	
 ����������	 ���������	�� �� '	���� �� 	��� ��
; 

• .�������� - �����������	 �� ������ �� ��	��� ���� � ��	�	���� ���	���'����� 
��
����� �� 
����. ������ ���	����� � ������, ����� ����� ����� �� ��	�	� 
���� �� ���	��������	. 

• :��������� – ������&��	 �� ���������� 
������� ������ � ������	 �� 
�������	����� �� ���	������	 �� ���������� 
���, ��	����	�� �� ����� �/ �
� 
�����	�� � ���� �����	��, ����� �� ���������� �����
���� 
���'�������	 �� 

���� � ����
&��	
���� ������� ���������	 �� ��
��	 � ���	�	
	���	 
������	. 

 

5� ��������	 �� ��������	 ���	���'����� � 
�������� '	
� �������	 �� 
���������� 
��� �	 �����
����, ���� �	 �
	��� ������� �����	���, �������� �� 
����
���	�� ������� ���
��� � ����� ��
)���: 

• 0
	������ �����
	��	 �� ���	���'������ ����
	!
 � '	
 �	�	�����	 �� 
�������� ���������; 

• 4���� �� ���� �� �������	, � ����� 
����� ���	�����, � ���������� �� 
���������� ���������; 

• 4��	������	 �� �������	 �� 
���� ��� 
�������� �������	���, ��
�����-� �	 
��� ��	�	� �� 
���������, ����� �����
��� ������� ���
	���-� �����&��, ���� �� ���� 
����� �	 '	
� ��������	 �� �����&�� ��!-���	���� �'	��� �� 
���������	 �������	��� � 
�����	��� ��	������ �'	��� ������� �	����� ���!���� �� �������	 ��� 
����. 

• 9���
	!
�� �� ���������� 
��� 	 ���	���
�'����. 4������	����	, � ����� -	 
���	����� �63�E<, �	 �������� ����, �	 ���	���'������� ����
	!
 �� ���	 �������
�� 
���	���
�'���� � ��-��	� �� �	�
���������� ���&	��� �� '	���	 �� 
���������	 
������, ����� � �� ��-	���	�� 	������'�� ��� ���������
	� �����	� 
�	����/��������/	�����. 
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4������ �� 
�������� �������	��� �	 �������� �� ���������� �� ���	-� 
��	�������	 – �	��
��� �� ������
	&������ �� ��� ���
���� �	����� �� ������, 
���
������ �� ���������, ���
�����	 	���	��� � 	�����. 

4������ �� 	���	���, � ����� �	 ���	����� �	 	 �������	� �� ��
	������ �� 
��������� ������
���'�� �� ���	
���	 	���	��� � �	����	 	�����, � �	 ���	�	
� 
	������	�� �� ���	�'��
� �� 	���	��� �� ��������	 �� ���	���'������	 '	
� �� 
����.  

������ �	 �
����� �� ������� �������	��� ������� ������
��� � �������
��� 
���! �� 	������	, ����� ������ �� ����� ��
)�	�� � ����
	!
�, ���� ������ � 
�������	����� �� �. 2.1.3 �� ���� �����	��. 

3	 �	 ��	���&��� �������	��� �� ���	���'���	 �� ����(	��	 �� ���� �� 
�	��
������	 ������, �� ����� �� �	 ���������� ������. +�&�	��������	 �	��
����� 
������, �� ����� ����������� 
��� ���	����� �������	 ��, �� 
���'������-� �	�����, 
�������� � ���
���� ��������.  

• 5� ��������	 �� '	
��	 ��&	 �� �	 ����
���� ���
���� �����	��� �� �	�&����	 
��	-� ��
��	�, 
���	� � �����	� ����. 

• ��������	, ����� ���� �����
� �
����	 ����� ���������� ��������� �� 
���� 
/�������������	���, �������, 
���
��, ��
���� � ��./, �	 ���
������ �	��	������� ��� 
������ � ���	���'���	 �� 
����. 

• 6������ �����
� �� ���	���'������ �����
���� (����
�
�� �	���&��), 
�����
���- �������	 �� 
����, ��� ��	���	 �� �	(	��� �� �����&�� �� '	��� ���&� – 
������	���� �� 
����: 

� 9�� �������	 �� �������	����� �� �.2.1.3., ��� ���!������ �� ���	�	
	�� '	��� 
���&�, ��
)�	�� � ����
	!
�, �	 ����(�, ���� �	 �	�
��� �� ������	 �� ��	�	�, ����� 
�	 	 � �����	�����	 � ����'����	 �� ���	���
���'�� �� ����
	!
�, �	
�� �� ��&	 �� 
���	 ����
	� ����	������ �����&�� �� ���� �� ���	�� � �	�
������	 �� ������
��� 
�	��
��;  

� ��� �	������, � ��!�� �	 ������ 	���	���� �
� ������ 	���	�� �	�������� �
�(����	 
�� �������	
��	 �� � �����	��	 ��� ��	����	 �������	
� �� �	����� �/ �
� 
������	�����	 ��������, ��	�� �� ���	
� �� ����
����	 �� �	!����� ��, �	
�� �� 
	������� ��� 
���� ��&	 �� ���	 ����
	�;  

� ��� ����������	 ������ �� 	���	��� ��	����	��� ������������ ��
�����, 
�	��������-� �� ���	�	���	 �� ��
���'���	���	 �/ �
� ������������	 ��'���	��, 
����
�
�� �	���&����	 ����� �� ��	����	��� �����&��;  

� 6����������	 �� ��
���� �����'� �� ������ ��� ���� �� ��������� ���!���� �� 
	������	, �������-� � ����
	!
� �� 
����;  

� 9�����&��	 �� 
������� ��	����� �� �	�����
	��� ���
�&���	 �� ��������� 
���������	 �� ��
��	�	 �� 
����. 

 

2.1.2. �%�*� �>��%%& !�$� ��& %& -�,���"%�� #�%- 

4��	���'������� ��
����� �� ���������� 
��� 	 �������� ��� �������	 �� 
�
	����	 �������	��� ������� ����������� �� ����
	!
�: 
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�� ��� 
 %��� *$*% -�$ (%) �  
&� ��� * %& #�%-& 

��
���� '	��� ���&�, ��
. �?A �/�
� ����� '	��� 
���&�, �����	�� �/�
� ����������� �� ��
�������� 
���&��� �
� ������ �
	��� �� 0., ����	���, 
������������ � ��-����� ��
���'�� �� ��
������ 
	���	���, � ��&�	������� '	��� ���&� � 
�������� 
���������, ��������� �� �	&��������� �������� 
�	��
����� ������ 

�� 60% 

��'�� �� ��
������ � ��&�	������� 	���	��� �� 60% 

��
��	/��'�� �� ��
������ �/�
� ��&�	������� 
��
	������ ���	���'����� ��	�� � ������� �����	�� 

�����	 

�� 30% 

9������ ��	�����, ��	����� �� �	������� �
� ��� ���� 
�� 12 �	�	'� ������� �	������, ����� �
��	&�� 
��	�����  �
� ���	�	
	�� 
������� '	��� ���&� 

�	 ��-��
�� �� 10% 

 
���
� ������� � ����������� ��� ������������� �� 

��������������� ��������  

5� ��������	 �� ���	���'������	 '	
� �	 ���
���� ���
���� �����	��� � �	����� 
��	� ����
����	 �� �	��������� 
�������� �������	���, ��
)���	
�� �� 	�����
	���� �� 
��� �������	���. .�
)����	�� �� ��	
�� � �	�������� 	 �� ��	'	��� �� ,����
���-��� 
���&	����. 4������	����	 �	 ����
����, ���� �����	� ���	���'���	� �������	�� � '	
 
��	
������	 ������-�	������ � �� �	�&����	 ��	-� ��
��	�, 
���	� � �����	� ����. 9�� 
����
����	 �� �����	���	 �����	��� � �	����� �	 ������� �������� �������	����� �� 
����(	��	 ����(	��	 �� ���	���'���	 �� ���������� 
��� ���
���� 599?A, 
������������	 ���������� �����	 �� ���
����	�� �� � 9����
��� �� 
����. 

������ ��
)��� �	�� ��	
�� (�����	 � ��	� �� '	��� ���&�) � ������� �	�� 
��	
�� (��	���	 �� '	��� ���&�). ����������� 
��� ���� � ��	� '	��� ���&� � '	
 
����������	 �� 
��������� ��� �������	 �� ���������	 ���������� � ��������� 
9����
��� �� 
���� �� ������&��	 � �����
	��	 �� 
��������	 �� ��	�����, ���	�� 
���
	�����	
�� �� �����	�� �	�����	 � ����'����	, ����� �	 ���
���� �� ������&��	 �� 
������
�� ������	���	 
������� ��	�����, �����
	��	�� �� 
��������	 ��	����� � 
�������	�� � ������
����	�� �� ��	������� �� 
���� � '	
 ������&��	 �� 
����������� 
��. ������ ��
)��� ������� �	�� ��	
�� � '	
 �����������	 �� ����������� ��� 
�������	 �� ���������	 ���������� � ��������� 9����
��� �� 
���� �� �'	��� �� 
����
	!
� � �� ���	�	
��	 �� �	��� ���!���� �� �������	, � ����� ��	���������������� 
�� ����	-���� ������ ��� ������� �	�� ��	
���	 	 �����	�� ���� 
�����, ��!�� �	 
������ ��� ���	�	
��	�� �� ��������� � �����	�
����� ���!���� �� �������	.  

.
	��� �� �	 ���	
	&�, �	 -	 ����� ��
)����� ��	
�� � �������� �� ������� 
���������	 (�	�� ��	
��) ��� �������	 �� ������������ �� �
. 176, �
. 1 �� 599?A � 
�������	��	�� �� �
. 197, �
. 1 �� 599?A �� ��
����	 �� ��	�� �� ���������� 
���. 9�� 
���-	�������	 �� �	�� ��	
�� -	 �	 ���� ��	���� � �������	����� �� �
. 176, �
. 2, �. 2 
� 3 �� 599?A, ���
���� ����� �����
���-��� ���&	����, ��	�� �	!���� �� ��	��� �� 
���������� 
���, �	 ��&	 �� ������� '	��� ���&�, �������	��� �� �������� ����� � 
����� 
�������� �������	��� �� �
. 195, �
. 1, �. 5, 7 � 8 �� 599?A, ����� ���������� 

��� �	 ����	&��� � �� ���	����� � '	��� ���&�, �����	�� �� ���	���	
��	 �
� �������� 
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� ��� 
�'� �� ���� �� ��	 ������ �� ���	�����	�� �� �����
���-��� ���&	���� � �� 
�'�, 
�����  �� ������
���� �
� �������� � ��� 
�'�. 

 

2.2. 	���
A �	
��� 
� �
�
A
	
�� �

� 

4��	������	�� � ��
��	 �� „ �!
�!�	� (#�
�����) #�
������� ���� ” 	 
�������� � ��	���	 �� ����. ������ ������	���� �� �	�
����� ���	���'������	 �� '	
�, 
��	��!�� ��	�	� ���� 4��	���'������� �����	��� �� 
���� ����	&��� ���	������	 �� 
60% ((	���	�	� �� ���) �� �������	 � ��
���� ���&�.4��	���'���	 � ���&���� '	��� 
���&� � ��
���'�� �	 ����� �� ��-����� ������� �� ���	���'���	 � ��'��,��! ���� �� 
�����	�� �/�
� ����������� �� ���&����� �
� �� ��-���;� ����	����	 � ��-��
��� ���� 
�� �������������	 ������'�� �	 ��	�
���� � ��	��	�	��	. 9
������ �	 � ���	������	 � 
'	��� ���&� � 
������� ����� �� �	&��������� �������'�� � �������'�� � 
���	���'���	� �	!����, ������	� �� �	&����������	 �	!������� ��	�'��. . '	
 
�	�	���
���'�� �� ����
	!
� � ��������	�� �� ��-������ ��������� �����
���-��� 
���&	���� ��	���&�� �� ���	����� �� 60% ((	���	�	� �� ���) �� �������	 �� 
���� � 
��'�� �� ��
������ � ��&�	������� 	���	���, �� 30%(����	�	� �� ���) � ��
��	 /��'�� �� 
��
������ �/�
� ��&�	������� ��
	������ ���	���'����� ��	�� � ������� �����	�� 

�����	, ����� � � �	��������� �������	���,���� �	
� �� ���� ��� ������ �	 ���	�	
� �� 
�	��-��	 ��
���� � ��
	� ��	
������	 �� ������������ ��������� �
� � '	
 �	�&����	 �� 
�����. 

 

2.3. ���
	�F���� ��

� �� ���

���� 
� �
�
A
	
�� �

� 

9��
������ ��	�
����	 �� ��
��	 �� “ �!
�!�	� (#�
�����) #�
������� ����”  ������� 
�� 16.03.2006 �. 6���	��	���	 ����� ������� ���	���'������� �	!���� �� ���������� 

��� �� �� �	����� 16.03.2006 �. – 30.09.2009 �. 

 

- ����-	�� ��
����'�� �� �	���� 

30.09.2007 ,. 30.09.2008 ,. 30.09.2009 ,.
.��!���� �� �������	 � ����
��� �� �	����� 26 771 722 55 879 689 12 480 436
.��!���� �� �������	 � ���� �� �	����� 59 806 821 18 906 437 9 781 518
3	��� ���!���� �� �������	 �� ��
 � ����
��� �� �	����� 1,1837 1,5028 0,8662
3	��� ���!���� �� �������	 �� ��
 � ���� �� �	����� 1,5553 1,0572 0,8832
6�-� ������� �� �	!������ 26 370 237 26 216 424 5 277 150
6�-� ������� �� �	!������ 14 743 319 39 579 421 5 214 888
3	��� �	��
�� �� �	����� 11 626 918 - 62 261
3	��� ������ �� �	����� - 13 362 997 -
6�-� ������-�	���� �� ��
 55,53% 5,72% -11,68%
.�	��� ��	�	�
	�� 	�������� ���!���� 1,3367 1,3438 0,8474
.�	��� ��	�	�
	�� '	�� �� ������� ���������	 1,2920 1,2322 0,8271
#��! ��
��	 � ����-	��	 ��� ���� �� �	����� 38 290 465,0646 17 836 422,5385 11 052 507,2940
#��! 	�������� ��
��	 20 936 275,2925 2 760 271,5045 1 475,0463
#��! ������� �����	�� ��
��	 5 221 469,6948 22 015 438,9321 3 323 785,6371

���&)& *$ 
� �(%�� 
/$*�&/

 

 

���������	��� � ��
����� �� ������	��� ���� �
���� �� ���� �	�����, �� 
���������� �� ��
����� � ������� �� ��� ����� �� �� �������, �� ����
���� �� � 
��	����	��� � ���������	��� ������ 	���� �� �� ����������� ������������ �� � 
��
��� �� 	����	, ����� � �� ������������ � ������	��� ���� �� �� ��	����	��� �� 
��	�������� ����, � �	��������� 	���
���� �� ��������� ����� �	���� � 
�������� 	���
���� �� ������	��� ����. 
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2.4. L�	����	������ 
� ����F
�� �
A�����
	, ��? �
�
�
 � 
��
F�
� ���

���� 

� �
�
A
	
�� �

�  

��
��	�	 �� 
���� �� �������-� �� ���	�������, ����� &	
��� �� ���	������ � 
����������	� ����
	!
 �� 
�������� �������	���, ������ �������	
�� ����� ����� � 
����	& �� ��	���������� ��, ��� ��	���	�� �� ��	�	�� ���� �� ����. 9�	���� 
����������� �� 
����, ��! �	 	 �������- �� ���	������� � ����������	� ��������, ����� 
�
	���� �����	��� �� 	&	��	��� �
	�	�	 �� ��������	 ��
����, ����� � �� ���	�������, 
����� ��	���&��� �� �������� �	����� � ��
��	�	 �� 
���� � '	
 �	�
������	 �� 
������������ ������
��� �	��
��. ������ 	 �������- �� ���	������� � ��-��
������	� 
�������� �� ���&��	 �� ���	���'���� ��. 

4��	������	�� � ��
��	 �� 
���� 	 �����	�� ����� ��� ���������
��, ���� � ��� 
�������'����
���	 ���	�������, ����� ������ 
������� ���	���'�� � '	��� ���&� � 
�����&���� ����� �� �������� ���� �
� ������ ���� ��
��	 � �� ��
���� ������� ���!����, 
��
)���	
�� �	�
��������� ���������. 

 

2.5. �����
	�� ����A�, A �
��
 �
�
A
	
�� �

� � 	��	�G�

 �� �
A����	�, 
A��HF����

: 

 ������� �� �������� � ��������� �� "��������� (
��
����) 

��������� ����": 
 

��>�� %& <+$,&"��� � ;.P-*� "&%%� */� *% � 

��'���	 �� '	��� ���&� 	�������� �� ���
���� ���&	����. ��'���	 �� 	��� 
���&	���� ����� �� ����	&��	
��	 �� ���	�	
	�� �����: 1. ����� �� �
�� � ��-��� 
�������	 �� ��'���	���	; 2. ����� �� �����	��, ��� ����� 	 �����	�	
	� �� ���&	������; 
3. ����� �� 
������'���	� ��
; 4. ����� �� ��������	 �� ������'����
	� �� 
����	&������ �� ��� ��
 ���! ��'�� ��� ������ � ��	�� �	(	��	 �� ��	
������	 �� 
������
� �� ���
������ ���&	����. 

9���	&��	
��	 �� ��'�� � ���	�� ���&	���� �������� � �	��
���� �� ���&	������ 
��	� ������� �� �� �����	��, ����� � ��	� ������
��� �	��
��, �����	�� � ��������	�� �� 
��������� '	�� �� ��'���	 �� ���&	������. 9������ �� 
������'���	� ��
, � �
���! �� 

������'�� �� ���&	������, ��	�� ��'���	���	 ����	&����, �	 �	�
����� ���� �
	� ���� 
�� ���
��	�� ����
&	����� �� ���&	������ ��� ������ ����	&��	
� �� ��
���'�� 
�����	�� �� ���&	������, ����� � ������ ����� ��	������. <��� 
��� ����� ���	���'���	 � 
��'�� �� - ������� �� ���	���'�� � ��
���� '	��� ���&�. 4��	���'������	 ������	 ��� 
���������	 �� ��'�� �	 ���	�	
�� �� �	!������ �� 	���	���, �	�����, � ��!�� ��	����, 
�	��-��� �� 
�������� ��������	 � �	���	����� �� �������	. 

��'���	 �� ��&�	������� 	���	��� �	 �������� �� �	&��������� �������� � 

������� �	��
����� ������ �� '	��� ���&�. +�&�	��������	 �	��
����� ������, �� 
����� ����������� 
��� ��&	 �� ���	����� �������	 ��, �� 
���'������-� �	�����, 
�������� � ���
���� ��������.  

 


<$�,&>��, �)-&-*%� �/�$� ,&"&% �"&%� �  <+$,&"��& & -+"P&�& 
 �	����� ����� �����, �������� �� �������	��� �� �!������� ������� – 

0�������� �� �� /�����	������� �� 
�������	 � ���	������ �� �� ��	�������	
 �� 
���&�����, ����������� �� �� ���&����� � �� ��������, �� �	�������� 
���� �� 
���	���'��.  
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3��������� �� �����	�� ��� ���� �?A – ������������, ��	��������� � 
��
��������. 9�	����� �� �	���������� � ��
������ 
	���	, �� ��� 	����� 
�	���������� � 	���, ���� ���������� ��	��� �����
��� �������	�� �� �?A � � -����� 
��
���. 

#�	� ��
������ � �
���
�� ��
������ – ���������
�� �	 ������� � '	
 ���	�����	 
� ��	�
�����	 �� ��
�� �� ��	!��-��
���'���	.  #�
����� �����	 	��� 	����� 	��� 
��
���'�� ��	� �������� 2001 �., ����� � ��	 	����� �
���
�� ��
���'�� - ��	� ���� 
2002 �. � �	��	���� 2002 �. 

 


<I�%��� �<$�,&>�� 

6�
���'��, 	�������� �� ��-����	 �  #�
����� �� 
���������	 �� �	����� 
�)�&	� �
� �� ���	�	
	�� ���	���'����� ���	���. 3� ��&�	��������	 ������
��� 
������ �	 ������������� ��� ���� ��-����� ��
���'��: 

 ���������� ��
������ (Revenue bonds) – ��-����� ��
���'��, ����� �	 ������� � 
'	
 
���������	 �� �����	�	� ���	���'���	� ���	��, � ����
&	����� �� ��
���'������ 
��	� �	 ��������� �� ��������	, �	�	������ �� �����	���� ���	��; 

/�
������ � ���� ����
����� (General obligation bonds) – ��
���'������� ��	� 
�	 ����
��� �� ���-	�������	 '�
������� �	!���� �� 	���	���, � �	 ��������� � ��-��� 
���������� �� ��-����� �� �	�	���� �������. 

����	��, �	 ��-������	 ��
���'�� � #�
����� �	 �� ����������� �� ���&����� � 
�	 ��	�����
���� ����
&	��	 �� ������	
������, �	 �	 ������ �� ������������ ���	���'�� 
������ ���� �� 	���	���. A�������'���� ��  #�
����� ���	�	
� ��-����� ���� ������� 
���������������-�	�������
�� 	����'�, � ����� �	 ���-	������ �	������ ���������
	��	 
� ��� ����	� ������ �� )�����	��� 
�'	. 

 

�!� *;%� �<$�,&>�� 

6�
���'��, 	�������� �� ����� �� �������� �� ����
	!
� �� �� ����	��� ��	���� 
– �.	. ��	���� ����� �� ��	��	�	�� � 	��� �
� ���	�	 ����� �� �	� ����	�� � ��
�� �� 
������	 ����� �	���&��� �����. 5������� ��������	 	 ����	����	 ��	����, ����� �
�&�� 
�� ��	��	�	��	, �� �� � ��!-������� ������� �
���
���'����� ����� ��	���� �� ������� 
� ����	�������	 ����� �� ����� ������������ ��	-� �������	, ��	�� ��-	���	�� 
����
��� ��	������ ����. ��	������� �� ��
���'���	���	 �� ����	����	 ��
���'�� �� 
��	��	�	�� � ����� �� �	� ��
�� ����� �������	 �� �������- �����	
, ��
)�	�� � 
�������	�� �� 	�������. <��� ��������, �	 ��� �	�����&���� �� ������� �� ����
�� 
����
&	����� �� �� 
���� �/�
� �
����'� �� ��
���'������ ��	�, �	 �	 ��������� �� 
��������	 �� �	�
������	 �� ��	��	�	��	��. 

 

��"!�"& ��%� �<$�,&>�� 

6�
���'��, �������� �� ��'���	��� ���&	���� � '	
 �������	 �� ��	����� �� 

���������	 �� �	!������ ��. 6�
���'���	 ����� �� ����� �	��	��	�	�� �
� ��	��	�	�� 
� ����	��, ��	�����, ������� �����'��, ������������ �����'�� �
� �������	
����. 
4��	���'������	 ������	 ��� ���������	 �� ������������ ��
���'�� �	 ���	�	
�� �� 
�	!������ �� 	���	���, �	��-� 
�������� ��������	 � �	���	�����, ��	����� ������� � �� 
��
���	�� �� ��	��	�	��	. � ��-�� �
���!, ������� �� �������������	 ��
���'�� 	 ��-
����� � �����	��	 � ����	����	, �v! ���� ��	������ ���� �� 
�����	-	���	��� �������	�� 
	 ��-��
��, ����	�� ��� �	��	��	�	� ��
�. 
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F.P-*� "&%%� -+$,��� >*%%� �%�P& 

��
���� '	��� ���&�, 	�������� �� ���&��� � ��&�	������� 	���	���, ����� �	 
�������� �� �	��
���� ����� �� �
. 73 �� 59�4 �
� �� ���� �	��
���� ����� �  	���
��� 
#�
����� �
� � ���&��� �
	���, ����� � ��������� �� �������� �� �
�'��
	� ����� �� 

������ ����� �
� ��������� �� ���� �	��
���� ����� � ��	�� ���&���, 
���'������- 
�	�����, ������� � ���
���� ������	�, ��!�� 	 ��
)�	� � ������, �����	� �� ���	�����-
��	��	���	
�, �
� 	 ��	����	� � �����
��� �� ���������� 
���. 

 

��$��*/&�>�� %& <+$,&"��� �/�$� ;.P-*� "&%%� ��$*� ��%� 
�%�*� �>��%%� �Q*/� � <�"����  +",.*/� #�%-��* 

��'�� � ��
��	 �� ��
	������ ���	���'����� ��	�� (A4.), ��
���
� ����	(	��	 
�� �����(���	 �� �	!���� ���
���� ���	����� 85/611/046 �� .��	�� �/�
� ����� 
��
	������ ���	���'����� ��	�� �� �����
� �� § 1, �. 26 �� ����
���	
���	 ������	��� 
�� 599?A, �	�������� �� ����, ��
� �� ��� �	��
�-	 � ���&����� �
	��� �
� �	, 
��������-� �� ������������ �� �
. 195, �
. 1, �. 5 �� 599?A.  

 

�*"��& ��%� �%� "./*% � 

9�� ���
����	 �� ���
���� ����
	!
�� �����	���, � '	
 �����������	 �� 
���	�	
	�� ������	 �� �����	 ���	���'�� � ��	
������	 ������-�	������, � ����
	!
� �� 
" �!
�!�	� (#�
�����) #�
������� ����" -	 ����� ��
)�	�� �	��������� �������	���, 
���� ��'��, 
)�����, 
������ ���������, ������	 � �����.  

����������� 
��� -	 ��&	 �� ���	����� � �	������ ��� �������	 �� �������	����� �� 
�
. 195 � �
. 196 �� 599?A � ������������	 ���������� ������ �� �	������ ���
����	. 

 
 

9�� ��	
�� � �	�������� �� ���	�� �
	����	  �����	���: 
 
- �����&���� �� �	�&����	 �� �����; 
- �����&���� �� ���	���'��, � ��
	� �� ���������� �� ����������� � 

�������	�� � �������� ���
�
 �� �� “ �!
�!�	� (#�
�����) #�
������� ����”. 
 
9������� ��
����'�� ������� �	����������	 
�������� �������	���, �	�����	 � 

����'����	 �� �����
	��	 �� ����� ��� ��	
�� � �	������ �� �� “ �!
�!�	� (#�
�����) 
#�
������� ����”, ����� � ��������'���� � ������� � ����
&	����� �� 
�'���, 
�������-� � ���� ���'	� 	 ��	�����	�� � 9����
��� �� �����
	��	 �� ����� �� �� 
“ �!
�!�	� (#�
�����) #�
������� ����”.  
 

�&"�;%� �"*-� �& � �%� "./*% � %& !&"�;%�� !&)&" 

6�	��� �� ���� ��� ������ � ����
	!
� �� ����� -	 ������ �� �	!����	�� �� 
������� 
������, ����� � �� �	������������ �� ������&��	 �� �	���������� 
��������� 
� ��
	� ������&��	 �� ��������� ���������	 �� ��
��	 �� 
���� � ����������	 �� 
��	����� �� �����
���� 
���'�������	 �� 
����. 9�-��
����� ������&��	 �� ������� 
��	����� � ���	�	
	�� �	����� �� ���
� �� �����	������� ��������	�� �� ��������� '	
 
�� �	�
������	 �� ��������� � ��
������ �� �������-� ������, ����� � ��������� – �� 
����
� �����'��	 �� ������ � ��
������ �� �����-� ������. 
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� ���	���'������� ��
����� �� 
���� �	 �	 ��	���&�� ��������	  ���	���'�� � 
���	����� ������ �� �
. 195 �� 599?A �� ����� � ������ ���
���� �� '	��� ���&� � 
�������	��� �� �������� �����, �
� �� �	 ���������	&�� ���	��, ������	� �� ��
��� �
� 
��
���� '	��� ���&�.  

 
4��	��������	 � ��
��	�	 �� ���������� 
��� �
	��� �� ���� ��	����, �	 �	����� 

���!���� �� �������	 �� 
���� 	 �����&�� �� ���	 ���
�&	�� �� ��
	����� (��
��������) 
������ ������� �
� �	������	 �� �����
	��	 �� ����
	!
� ��. 
 
 

3. ��


?�F���� �
�
	?�E�� 

 

3.1. ��
�F�
 	�C�? - 
�

A
� ������� 

� ���� ���� �� �����
�������� �����	�� �� ��	�����	�� ����� �� ��������	 ���	��� �� 
�������� �	&�� �� ����� � �� ����	&��	
��	 �� ��
��	 ������� �������	 �� �� ��	
�� � 
��
��	 �� ����� ���
���� ��������� ���������	
����, �	!����-��� ��� ������ �� ���� 
�����	��. 9�	�������	
�� 	 ������ ���	������� �� �	 �����
����� �� �	�� � ����� 
������� ������� � ������� 	���	���, � ��
	� �������� 	
	�� � ���������� �� �����	����� 
�����'��. 
 
����#�� �$��
��� �� ����� 
9	��
���� �� ����� �	 �	 ��
��� � ����������	� �����, ���
���� 5����� �� 
�������������� ��������� ��
����	 (5A96, �
. 174). 
 
 $��
��� �������� �� �����%����� �� ������ �� ����� 
3	����� ����� �� ���	������	 �� �������	 �� 
���� �	 �������� � ���������	 �� �	����� 
���!���� �� �������	 �� ����� � �����	��� - �� ���!������ �� ��
��	�	 �� �����. 
9���	&��	
��	 �� ��
��	 ����� �� ������ ��	
��	���� ���!���� �� ���	���'���� ��� 

������ �� ������
��� �	��
��, ����� ��	�����
��� ��
�&��	
���� ���
��� �	&�� 
�����&���� '	�� � '	���� �� ����������	 �� ��
��	�	 (��
	�����	 �	�
������� 
�����&�� �� ��
��	 ������� �� ����� �
� �� ����� 
�'	). 
 

• 7� ��������� 
��� - ������ � �������	����: 
3	 �� ��
���	�� �������	 �� ��	
�� � ��
��	 �� �����, ��	�� ��
)��� ��	
���	 

�����(	�� ��� ��
������ � �� �	�� �� ������� ���������	 �� ��
��	 �� �����, ����� � 
��	
���	 � ��
��	 �� �����, ��
)�	�� �� �	��
���� ����� �� �����
� �� �
. 73 �� 
5����� �� �������	 �� 
�������� �������	���. 
 

• 7� !	�������� 
��� – ������ � �������	����: 
3	 �	 ��
���� � ����� ��� ��������� �������	 �� ������	&���	 � ��
��	 �� 

�����, ���� �� �����
� �� 5A96, ���� ��
)��� ��	
���	 ��� ��
������ � �� �	�� �� 
������� ���������	 �� ��
��	 �� ����� � ��	
���	 � ��
��	 �� �����, ��
)�	�� �� 
�	��
���� ����� �� �����
� �� �
. 73 �� 5����� �� �������	 �� 
�������� �������	���. 

 

3.2. ����� � 	��L
��, ���C�?� 
� �
A�����
	��� ��� �
�
A
	
�� �

�  
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3.2.1. 	&)Q�-�, ��� � �* .-+"P&  �  �%�*� � �"� * )& �)-&�&%* 
(!"�-&P<&) � �<"& %� �)�.!.�&%* %& -�$��* * 

9�� ������� � ������� ���������	 �� ��
��	 �� �������	� 
��� “ �!
�!�	� 
(#�
�����) #�
������� ����” ���	��������	 �	 ��
&�� ���	
�� ����� � ���������, �� 
	���������� ���!���� � '	���� �� ������� ���������	 �����	��� �	 ����(��� �
� 
����
��� ������ �	����� ���!���� �� �������	 �� 	��� ��
 � ��������	 �� 	�������	�� � 
��������� ���������	 � ����	� �� !���;*%� * !� ��&$& & !� -�$. 

 

<���� ��� 	�������	 

<���� �� 	�������	 ��� 
���	������	 �� � 

��
)���	
�� 50,000 
�. 

<���� �� 	�������	 ��� 
���	������	 ��� 50,000 
�. 

0,40% 0,00% 

 

<��� ���� 	 ������ �� ���	��������	 � ������ �� ,� “ �!
�!�	� ��	� /	���&���� 
(#�
�����)” 0��. 

 

<���� �� ������� ���������	 

<������ �� ������� ���������	 �� ��
��	 �� �������	� 
��� “ �!
�!�	� (#�
�����) 
#�
������� ����” 	 � ����	� �� 0,40%. 

 

<��� ���� 	 ������ �� ���	��������	 � ������ �� ,� “ �!
�!�	� ��	� /	���&���� 
(#�
�����)” 0��. 

9�� ������� �� ����	�� �� ��������	 �� �������	 (�����&��) � ������� 
���������	 �� ��
��	�	 �� ���������� 
���  �����
���-��� ���&	���� 	 �
�&�� �� 
��	���� ����	&��	
��	 �� ��
��	, ��	� ����-	��	 � ���	 	��� '	����
	� 	&	��	����, 
�	������� �
	� �����	��	�� �� ����	���	 � �����
��� �� ���������� 
��� �� �
. 192, 
�
. 4 �� 599?A. 5���
&	��	�� �� ��	�������	 �� ���	��������	 �	 ����
���� ��!-����� 
�� �
	���-�� �	� �
	� �����	��	 �� ����	���	. 

9�� ������� ���������	 �� ��
��	 �� �������	� 
��� " �!
�!�	� (#�
�����) 
#�
������� ����" � '	
 ������� �� ��
��	 �� �� „ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��'��”, 
�� „ �!
�!�	� (#�
�����) ���� 9����	� �����”, �� „ �!
�!�	� (#�
�����) ���� 
6�
���'��”, �� „ �!
�!�	� (#�
�����) #�
������� ��
���� ����”, ������������ � 
�����
����� �� ,� “ �!
�!�	� ��	� /	���&���� (#�
�����)” 0��, ���	��������	 �	 
��
&�� ����� �� ������� ���������	 � ����� �� 	�������	. 

9�� ������� ���������	 �� ��
��	 �� �������	� 
��� " �!
�!�	� (#�
�����) 
#�
������� ����" � '	
 ������� �� ��
��	 �� �� " �!
�!�	� (#�
�����) ���� 5�-��	�� 
4��	���'�� � 0���", ���	��������	 ��
&�� ����� �� 	�������	 � ����	� �����	� � 
�����	��� � �����
��� �� �� " �!
�!�	� (#�
�����) ���� 5�-��	�� 4��	���'�� � 0���" 
� �	 ��
&�� ����� �� ������� ���������	. 

0������� ��
��	 �� �������	� ���� " �!
�!�	� (#�
�����) #�
������� ����" 	 
�	���������� �� �������� �� “#�
������ 
������ ����� – .�
��” ��, “9���� �� 
��
	������ ���	���'����� ��	��”. 9�� ���-	�������	 �� ��	
�� � ��
��	 �� 
���� �� 
�	��
���� ����� ���	��������	 ��	��� �� ���� ��	��� ��������	 �� ����� � ��������� �� 
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���	���'������ ����	����, ����
�-��	
���	 �������'��, „#�
������ 
������ ����� -
.�
��” ��, „?	����
	� �	�������” ��, �������� � ���������� �� ��
��	. 

3.2.2. 	��L
�� 
� �
�
A
	
�� �

�  
������ �������, �������� � �	!������ �� ���������� 
���, ��
)���	
�� ����(���� 

��������&�	��	 �� �����
���-��� ���&	����, ��������&�	��	�� �� ������� �	������� � 
�� �	����������� ������, �	 ����� �� �����(���� 5,00% (!*  !"�>*% &) �� ��	����� 
����(�� �	��� ���!���� �� �������	 �� ��
���� �� ���������� 
���.  
 
3.2.2.1. �E53�7 �=�0340, A60<6 .0 .E#4 � 6< ,9 ��:8��;6<6 � ,=0.<�6 5� ,9 ��:0340 3� 

�A<4�4<0 3� �676�6 348 �63� (�E53�7 �=�0340 5� ,9 ��:0340) 4 /0<6� 5� 45+4.:8��30<6 

/, 

��������&�	��	�� �� �����
���-��� ���&	���� 	 � ����	� �� 2.30% (-�* >�$� 
�  "�-*�*  -*�* � !"�>*% &) �� ��	����� ����(�� �	��� ���!���� �� �������	 �� 
“ �!
�!�	� (#�
�����) #�
������� ����” � �	 �����
��� 	&	��	���; 

 

(1) 5� ���� �� 	&	��	����� �����
����	 �� ��������&�	��	�� �	 ��	�� �	����� ���!���� 
�� �������	 �� ���������� 
��� �� �	��, ��	���&��- �	�� �� �����
����	��; 

(2) ��������&�	��	�� �� �����
	��	 �	 �����
��� � ��
�� �� �����
���-��� ���&	���� 
��
)���	
�� � ��	� �
�'��
���	 ������� ���, ���� � �	�� ��� �� ���� �	 ��	�� 
�	����� ���!���� �� �������	 �� ���������� 
��� �� ���
	���� �����	� �	� ��	�� 
����
��� �� ��������	 ���; 

(3) ��������&�	��	�� �	 ����&� �� �����
���-��� ���&	���� 	&	�	�	��� �� ����� �� 
�	�� ���
� �� �	�	'�, �
	���- �	�	'�, �� ��!�� �	 ��
&�. 

 
3.2.2.2. � ,74  �5J6�4 4:4 <�A.4, A64<6 .:0��� �� #E��< 459:�<034 .E. . 0�.<�� 3� 

�676�6 348 �63�  

6�����
��	 �����, �������� �� �����
���-��� ���&	���� �� ���������������, 
��	������� � ����	������� ���
�&���	 �� ���������� 
���, ����� � ��������&�	��	�� �� 
�������� �� �	��������� ��
��� � ��������&�	��	�� �� ���
����-	��� ���	���'���	� 
����	����, � ����	� 2.70% (��	 '�
� � �	�	��	�	� ���'	���) �� ��	����� ����(�� �	��� 
���!���� �� �������	 �� ��
���� �� ���������� 
���.  

           �������	 �� ���������������, ��	������� � ����	������� ���
�&���	 �� 
���������� 
��� � ������	 �� ��-� ���	�	
	���� ���� ��
)���� �
	����	 ������� �	��: 

� A�������� � ����� �� ���	���'���	� ����	����; 

� /���	���� ���
�&���	, ������� �� �����	�	
	��	 � ��.; 

� ��������&�	��	 �� ����� �	�������; 

�  ������ �� ������; 

�  ������ �� ������ ��
���. 

 

                                               4. ��	�
A��� �
�
	?�E�� 

 

4.1. ���
A�� � 	�� �� ����A�
� (�	
��C��) � 
�	��

 ������A�
� 
� ���
A� 

9����&���� � ��������� ���������	 �� ��
��	�	 �� ���������� 
��� �	 �����(�� 
�� ��	�� �� �����
���-��� ���&	���� �� ��	��� �� ���������� 
���. ����� ��
������ �
� 
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��&�	������� 
����	��� �
� )�����	��� 
�'	 ��� ����� �� �������	 �
� ������	 
��
��	 ��� 
���� ��� �������	 �� ���	��������	 ���������� �� ��
�������� 
���������	
���� �� �����(���	 �� ������	���	
�� ��	
�� � 
�������� �������	���. 

 ��
��	�	 �	 �������� (��& �.4.1.1.) � ��	������� �� ������� ���������	 (��& 
�.4.1.2. ��-��
�) �� ���	��������	 �� „��(	����”, ������	�� �� �����
���-��� ���&	����, 
����� ���	�� �� �����	�� � 9��
�&	��	 1 ��� ������-�� �����	��: 

 

� ��	�� �����	� �	� �� 8:30 ;&�& -� 15:00 ����; 

� +�	� �������	 �� ������� �� �������/ ������� ���������	 �� ��
��	 � �� ������ 
�	
	&�� �
� �
��	&�� ���	&���	, �������	����-� ��	�	���� ���� – ��� ��������	 
�� ��
��	, �	��	������, �� �	��������� �������� – ��� �����&�� �� ��
��	. 
9�������� ��&	 �� ���	 �����	�� 
���� �
� ��	� ��
����-���, ��
)���	
�� 

�'	������ ���	���'���	� ����	����. 

� �
���!, �	 ��������� �	 ������ ��	� ��
����-���, ���
	����� ��	������ � 
�������
�� ���	�	�� ��
����-��, ����-� ����� �� �����(���	 �� �������	
�� � 
������	���	
�� �	!����� � 
�������� �������	��� � �	�
���'�� �� ��
����-����, �	 �	 
�����(�� �� ������	 ��	
�� � '	��� ���&�. 4�������	�� �� ��
����-�� �	 �	 ���
��� 
��� �������	 �� ������� ��	� ���	���'���	� ����	����. 

,������	���	
�� �����	��� �� �������	 ��	-� ���������	 ��
��	 �� �������� 
�	
	&�� �
� �
��	&���� ���	&���	 � �	 ��
������ �� ���	��������	 ��� �
�-��	��, 
�����	��� ��	�	&���	�� �� �����	 ��	-� ����������	 ��
��	. 

 

4.1.1. ��$���� � "*- )& �)-&�&%* (!"�-&P<&) %& -�$��* 

(1) 9�������� �� ������� �� ��
��	 �	 ����
���� �� 	���������� ���!���� �� ��
 �� 
����	�� �� ��	�	���� �� ���	������� ����, ���� ����� �� �����	���	 ��
��	 �	 ������
� 
��� ��-��
���� '�
� ���
�. . �������� �� ��	�	���� ���� ���	�������� ��������� 
������	� ��
 ��� 
����. 9�� �������	 �� ������� �� ������� (��������	) �� ��
��	 ���	� 
�� ��(	 �����	 ����� �� ����� ��	�	�� �� ������� ��	��� �� ���������� 
���, ������� � 
“C������ 4 0
 �&� #�
�����” �� (������� �	�������), � ��������	 �� �
�-��	 – 
������� �� ��
��	 �� �������	� 
��� “ �!
�!�	� (#�
�����) #�
������� ����”; 

(2) ?	���� �� ��
��	�	 �	 �������� �� 	���������� ���!����, ���	�	
	�� �� ��!-�
����� 
�	�, �
	���- �	�� �� �������	 �� ���������. ������ ������� �� ������� �� ��
��	 �� 
���������� 
���, ��
��	�� � �	����� �	&�� ��	 �����
������ �� 	���������� ���!���� 
�	 ����
����� �� 	��� � ��-� ���!����;  

(3) 9�������� �� ������� �� ��
��	 �� ���������� 
��� ��&	 �� ���	 ���	�	�� 
(���	�
	��) �	 ��-����� �� 16:00 ���� � �	�� �� �������	�� !;  

(4) 9�������	 �� ������� �� ��
��	 �� ���������� 
��� �	 ����
����� � �������� �	�, 
�
	���- �	�� �� �������	��, �� �	 ��-����� �� 3 (���) ������� ��� �
	� ������ �� 
�������	 �� �����	����� �������.  

(5) /�����
���� ����	�, ��!�� ���	������ ��&	 �� ���	����� � ��
��	 �� ���������� 

���, 	 30 
�. 

(6) 9������ �� ������� �� ��
��	 �� ���������� 
��� �	 ������ �
� � ����	�� 
���� �
� 
��	� 	
	�����	� �����	��, �������� � ����	���
	� �
� ������(	������ 	
	�����	� 
������. 
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(7) 9�� �����&�� �� ��
��	 �� ��-���, ���	��	� �
� 	
	������� ��	&� �
� ��	� ���� 
������'���	� ������ �� ��������'��, �����
���-��� ���&	���� �� ���� �� �������� �	� 
������� �����	�� ��� �����&���	 ���
���� �
. 34, �
. 4 �� 3��	��� c 38 �� 2007 �. �� 
������������ ��� �	!������ �� ���	���'������	 ����	���'� (���� ��������	 �	 �	 ������ 
�� �
�����	, � ����� ��������� �	 ������ ��	� 	
	�����	� �����	��). 

9�������� (��������	��) �� ��
��	 �� ���������� 
��� ��&	 �� �	 ���-	���� ��	� 
	��������� ��������	 �� ��
��	 �� �	�� � ��� ��
������, ��	�����	�� ��-���	. 9�� 
������� �� ��
��	 ���	��������	 ����� �� ��
)��� ������� – ������� �� ����������� 
��������	 �� ��
��	, ��	�� �� ���� �����&���� �� ���
����	 �� ������� “4��������
	� 
4��	���'���	� 9
��” � �	�������� ��������	 �� ��
��	. 9������� �������	 �� 
�������� “4��������
	� 4��	���'���	� 9
��” 	 ��	�����	�� �� �. 4.1.1. ,�
���� � �	� 
�� �������	 (�����&��) �� ��
��	 � �����
�������� ��
	� �����	�� �� ���������� 
���. 

 

4.1.2. ��$���� � "*- )& �<"& %� �)�.!.�&%* %& -�$��* 

(1) 9�������� �� ������� ���������	 �� ��
��	 �	 ����
���� �� '	���� �� ������� 
���������	 �� ��
, ���	�	
	�� ���
���� �.5.1. ��-��
� �� ������ ���! ������	�� ��
��	 
�� ���	�������, �����	�� � ��������� �� ������� ���������	 �� ��
��	. .����� �	 
��	�	&�� �� ������� ��	��� �� ���	������� � ���� �� 3 (���) ������� ��� �
	� ������ �� 
����
�	��	�� !;  

(2) ?	���� �� ��
��	�	 �	 �������� �� '	���� �� ������� ���������	, ���	�	
	�� 
�� ��!-�
����� �	�, �
	���- �	�� �� �������	 �� ���������. ������ ������� �� �����&�� 
�� ��
��	 �� ���������� 
���, ��
��	�� � �	����� �	&�� ��	 �����
������ '	���� �� 
������� ���������	, �	 ����
����� �� 	��� � ��-� ���!����;  

          (3) 9�������� �� ������� ���������	 �� ��
��	 �� ���������� 
��� ��&	 �� ���	 
���	�	�� (���	�
	��) �	 ��-����� �� 16:00 ���� � �	�� �� �������	�� !; 

          (4) 9�������	 �� ������� ���������	 �� ��
��	 �� ���������� 
��� �	 ����
����� � 
���� �� 3 (���) ������� ��� �
	� �������	�� ��, ���� ��
&����� ���� ��	-� ������� 
�����	���	 ��
��	 �	 ��	�	&�� �� ���	��������	 �� ������ ��� � ���� �� 3 (���) ������� 
��� �
	� ������ �� ����
�	��	 �� ���������. 

 (5) 9������ �� ������� ���������	 �� ��
��	 �� ���������� 
��� �	 ������ � 
����	�� 
���� �
� ��	� 	
	�����	� �����	��, �������� � ����	���
	� �
� 
������(	������ 	
	�����	� ������. 

 (6) 9�� ������� ���������	 �� ��
��	 �� ��-���, ���	��	� �
� 	
	��������� 
��	&� �
� ��	� ���� ������'���	� ������ �� ��������'��, �����
���-��� ���&	���� �� 
���� �� �������� �	� ������� �����	�� ��� �����&���	 ���
���� �
. 34, �
. 4 �� 3��	��� 
c 38 �� 2007 �. �� ������������ ��� �	!������ �� ���	���'������	 ����	���'� (���� 
��������	 �	 �	 ������ �� �
�����	, � ����� ��������� �	 ������ ��	� 	
	�����	� 
�����	��). 

 

4.1.3. �� �+"P-*%�� 

 9�����&�����	 �� ����
�	�� �������, �� ������� � ������� ���������	 �� ��
��	 
�� ���������� 
���, �	 ���-	������ �� ��(	����, ������	�� �� ,����
���-��� ���&	����, 
�� �����	� �
� ���� ���	� �����	
, �� ��-��� � ������� �������� �
� �� ���� �����, 
�������	����- ��	��������	�� �
� �����-��	�� �� ������&�	��	��. ,����
���-��� 
���&	���� ��� ����� �����&����, �� �	 ��-����� �� ���� �� ������ �����	� �	�, �
	���- 
����
�	��	�� �� ���������, ��	������� �� 
�'	��, ��
� ���������, ����	�� ������&�	��	 
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�� ����
�	��	�� ! �
� �����-� �� 
�'	��, ��
� ���������, ������&�	��	 �� �����	� �
� 
�� ���� ���	� �����	
.  

 

4.1.4. ��$���� � "*- )& �"*/*%%� �!�"&%* %& �<"& %� � �)�.!.�&%* 

(1) 9� 	������(�� �	(	��	 �� �������	
��� ���	� �� �����
���-��� ���&	���� 
����������� 
��� ��&	 ��	�	��� �� ���	 ��������� ���������	 �� ��
��	�	 �� ���� � 
���
)���	
�� �
����, ��� �������	
������ �� ��
���� � ������	�� 	 ��������� � ��
	� �� 
���	�	���	 �� ���	��������	, ��
)���	
�� � �
	����	 �
����: 

� A����� �� �	��
���� ����� �� ��!�� ��-	���	�� ���� �� �������	 �� ���������� 
��� 
�	 ������� �
� ��������, ��
)����	�� �� ��	
�� 	 ��	����	��, ������ �
� 	 ���
�&	�� 
�� �������	��� – �� ����� �� ������	��, �
� �����������	��; 

� A����� �	 ����� �� ����� �'	�	�� �����
�� �������	 �
� ����
&	����� �� ���������� 

��� �
� ��! �	 ��&	 �� �	 ������	&�� � �������	 ��, �	� �� ���	�� ���	�	���	 �� 
���	��������	 – �� ���� �� 15 (�	����	�	�) ������� ���; 

� 6� ���	��� �� ��	���	 �� �	(	��	 �� ��	��������	 �
� ��	���������	 �� 
���������� 
��� - �� ����
)����	 �� ���'	������; 

� � �
���! �� ���	���	 �� 
�'	��� �� �����
���-��� ���&	���� �
� ��
����	 �� 
�������	��� �� �	!������ ��, ����� ������ �	�����&�� ����
�	��	�� �� ����
&	����� 
�� ��� ���������� 
��� � ����� �� ���	��� ���	�	���	 �� ���	��������	 � ���������� 

��� – �� ������ �� �����
���-��� ���&	���� � �����, �� �� �	 ���	�	 �� 2 (���) 
�	�	'�; 

� � �
���! �� �����
��	 �� �������� � ������� �	������� ������ ������� �	!�� 
���	�	��	, ���	���	 �� 
�'	��� �� ������� �	!���� �� ������� �	������� �
� 
��
����	 �� ����� �������	��� �� �	!������ !, ����� � ��� ������� �	������� ���	 
���
)�	�� �� ������� �� �
.173, �
.2, �� 599?A, ����� ������ �	�����&�� 
����
�	��	�� �� ����
&	����� ѝ �� �������� �� �	��������� ��
��� �
� ����� �� 
���	��� ���	�	���	 �� ���	��������	 � ���������� 
��� – �� ��
)����	 �� ��� ������� 
�� �	��������� ��
���, �� �� �	 ���	�	 �� 2 (���) �	�	'�.  

(2) � �
�����	 �� �������
 1 �����
���-��� ���&	���� ����� � �������	�� (�����&����) 
�� ��
��	 �� ���������� 
��� �� ����� �� ��	�	����� ������	 �� ��������� ���������	; 

(3) ,����
���-��� ���&	���� ��	������, ����� �
	���: 

� A�������� �� 
������� ������, ������� �	������� � �	��
������ �����, �� ��!�� 
�	 �������� ��
��	�	 – �� ���� �� �������� �	�, � ��!�� �������	
���� ���	� �� 
,����
���-��� ���&	���� 	 ��	
 �	(	��	 �� ������	 �� ��������� ���������	 �� 
��
��	 �� ���������� 
��� – ��� ���������	 �� �������	
����, ��������-� �� 
������	��������	 �� �������
 1 ��-���	; 

� A�������� �� 
������� ������, ������� �	������� � �	��
������ �����, �� ��!�� 
�	 �������� ��
��	�	 – �� ���� �� �������� �	�, � ��!�� �������	
���� ���	� �� 
,����
���-��� ���&	���� 	 ��	
 �	(	��	 �� ���
&����	 ����� �� ������	 �� 
��������� ���������	 �	 ��-����� �� 7 ��� ��	�� �������	�� �� ���������
�� 
���	�	
	��� ����. ��� ������ �� ������	�� 	 ��-������ �� �	�	� ���, ��
)���	
�� 
� �
�����	, ������ ��������� ���������	 	 ��
� ������ ������ �	����	��� 
�������, ��	�������	�� �	 �����(�� �� ���� �� �������� �	�, ��	���&��- 
������, �� ����� 	 ������
� �� ���	 ������	�� ��������� ���������	. 

(4) 6�������� ���������	 �	 ����������� �� �������	
��� ���	� �� �����
���-��� 
���&	���� � �������	�� �� �����, ���	�	
	� � �	(	��	�� �� ������	 �� ��������� 
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���������	, �����	��� � �	(	��	�� �� ���
&����	 ����� �� ������	 �� ��������� 
���������	. ,�	�������	�� �� ������������	 �	 �����(�� �� �	�� �� �������
 3 ��-���	; 

(5) 0���������� ���!���� � '	���� �� ������� ���������	 �
	� ������������	 �� 
��������� ���������	 �	 ������� � �	��, ��	���&��- ������������	��. .
	� 
������������	 �� ��������� ���������	 �� ��
��	 �� 
���� ���	�	
��	�� � ��������	�� 
�� 	���������� ���!���� � '	���� �� ������� ���������	 �	 �����(�� ��	�� �����	� �	�; 

(6) 9������ �� ������� � ������� ���������	 �� ��
��	, �����	�� � �	&������ �	���� – 
�
	� ���
	����� ��������	 �� 	���������� ���!����, �����	��� '	���� �� ������� 
���������	, � ��	�� ����
���� ���� �� ����� �� ��	�	����� ������	 �� ��������� 
���������	 – �	 �	 ����
�����. 

 

4.1.5. A �"�;%&  +",���� � -�$��* * %& “	&(#&()*% (�+$,&"��) �&$&%��"&% 
��%-” 

(1) ��
��	�	 �� “ �!
�!�	� (#�
�����) #�
������� ����” �	 �������� �������� �� 
�	��
���� ����� �� '	��� ���&� (“#�
������ 
������ �����–.�
��” ��). ���������� 
�������� � ��
��	 �� 
���� �	 �����(�� �� �	�� � ��� ��
������ �� 599?A, 
������������	 ���������� �����	 �� ���
����	�� ��, �������� �����
��� � �����
��� �� 
?	����
��� �	�������. 

(2) 9�	����
��	�� �� ��
��	 ��� �	!����	 �� ���	��� �� �	������'���� �� �� „?	����
	� 
�	�������” ��. 

(3) 9������ � �����&�� �� ��
��	 �	 �����(��� ���� �� �	��
���� ����� �� '	��� 
���&� ��	� ���	���'���	� ����	����. ���������� �������� � ��
��	 �� “ �!
�!�	� 
(#�
�����) #�
������� ����” �	 �����(�� �� ���� �� „#�
������ 
������ ����� – 
.�
��” ��.  

(4) 9�	����
��	�� �� �	�	 �����	�� ��
��	 �	 �����(�� �������� ���
���� ������������ 
�� 5����� �� ���
������ ��	�
����	 �� '	��� ���&�, ������������	 �����	 �� 
���
����	�� ��, �������� �����
��� � �����
��� �� „?	����
	� �	�������” ��. � 
�����
��� �� ���������� 
��� �	 ��-	������� ��
���� �
� �������	��� �� ��	����
��	 �� 
��
��	�	.  

(5) .�	
�� �	&�� 
����	��� 
�'� ����� �� �	 ��
)���� � ���	����. .	��
�	���� �� ��� �	 
�����(�� � ����	����	������ �� �	������'���	� ��	�� �
	� �	������'���� �� �� 
�	��
���� �����. 9���� ��
)����	 �� ��	
�� �� �����	��� ����� 	 ��������� ���� ��� 
�	 ���� �� ����(����	 �� ��������� �� �����(���	 �� ������	 �� ��	
�� � '	��� ���&�. 
9�	����
��	 �� ��
��	 �� “ �!
�!�	� (#�
�����) #�
������� ����” ��	� ���	��	 � 
���
	�����	 �	 �����(��� ��-� ��	� ���	���'���	� ����	����, �����(��- �	!���� ���� 
�	������'���	� ��	��, �
	� �	������'���� �� �	��
���� �����. 

 

5. ���
A�� � 	�� �� 	���	�����
� � �����D�
� 
� �
L
�� 
� 
���
A� 
� �
�
A
	
�� �

� 

 

5.1. �	�A��� �� 
�	�����
� 
� �
L
�� 
� �
�
A
	
�� �

� �	�� �
A�����
	��� 
A�����
����� �	��
�� �
� ������ �� ���	��������	 �	 �����
��� ���� ���
��� �	&�� 
������, ��
��	�� �� �����&���� �� ��
��	�	 �� ���������� 
��� (�
	� ���������	 �� 
�����	����	 ����� � ������� �� 
���� – �� ���	�	 ��
����'�� �� ������	 � ��������	 �� 
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���� �&.  .3.2.1. �  .3.2.2. �� ������-�� �����	��) � ���!������ �� ���������
�� 
������	���� ���	���'��, ����� � ����'��	, ��
&��� �� 
���� (��P !�-,�"*  .3.1.). 

 

5.2. 	���	�����
� 
� �
L
��  
6�-��� �������	 �� ��'���	���	 �� ,����
���-��� ���&	���� ��	�� �	(	��	 �� 

�����	�	
	��	 �� �	��
���� �� ����� �
	� ���	��� �� ����(��� 
������� ���	� �� 
����� �� �������� �	��������� ������. 

� ����������� 
��� �	���	����� ������������ �	��
�� �	���& ����(��  

� ,����
���-��� ���&	���� 	 �
�&�� �	������� �� ��	���� A��������, ?	����
��� 
�	������� � �	��
������ ����� �� �	(	��	�� �� 6�-��� �������	 �� 
��'���	���	 ������� ������ �� �����	�	
	��	 �� �	��
����. 

,����
���-��� ���&	���� ��� ����� �� ����	�� ������ ��
����� ������� 
�����	�	
	��	�� �� �	��
���� (� �� ���	�	 ��
����� �� �����	�	
��	 �� �����	��) � 
�
���! �� ����	�� � ��������� ���������	
���� �
� ���������	 �� �������	
����, ����� 
����� �� ��-	���	�� ������� �� ��������	����� ���)������.  

5.3. 	���	�����
� 
� �
L
�� ?�C�� �
A�����
	��� A ���
A� F	�� 
�	��

 
������A�
� 
� ���
A��� �
 ��L

 ����
�  
� �������, �	�
������ �� �����
	��	�� �� �������	 �� ���������� 
���, ��&	 �� ���	 

��
��	� �� ���	��������	 �� ����� ��	�	, ���� ������� ������� �� ������� ���������	 
�� ��
��	�	.  ��
����� �	&�� '	����, �� ����� �� ���	�� ��
��	�	 � '	����, �� ����� 
��-��	 �� ������	�� ������� �� ���������� 
��� (�
	� ���������	 �� �����	����	 
����� �� 
����), ��	�����
��� ������ �� �����	���� ���	������, �	�
������ �� 
�	������ ��
��� ������	; 

� ��
��	�	 �� ���������� 
��� �	 �������� � �� „#�#-.�
��” �� � ����� �� ����� 
��	����
��� �� �	��, �������	� �� ���
���� ��	�
����� 
�������� �������	���. 

 

5.4. F���
��, ?���
 � 
�F�
 
� �������A�
� ��� 
�
A����A�
� 
� �
�
	?�E�� 
�� �?���


��� ��
�

�� � E�
��� 
� 
�	��

 ������A�
� 
� ���
A��� 

0���������� ���!���� � '	���� �� ������� ���������	 �� ��
��	�	 �� “ �!
�!�	� 
(#�
�����) ��
������� ����” �	 ���
������ ��	�� �����	� �	� ��� �	����� „9���”, � 
�)
	���� �� „#�
������ 
������ ����� - .�
��” ��, �� 	
	��������� ������'� 
www.investor.bg � ���	��	�, ����� � �� 	
	��������� ������'� �� ,����
���-��� 
���&	���� � ���	��	� - www.ram.bg. 

 

0���������� ���!���� � '	���� �� ������� ���������	 �	 �������� ��	�� �����	� 
�	� � A�3, �� 	
	�����	� ���, �	������� �
	� ������� �����
����	. 

4�
����'�� �� '	���	 �� ��
��	�	 ��&	 �� ���	 ��
��	�� � ��� ������ �
��� 
(“��(	��”), � ����� �	 ��	�
���� ��
��	 �� ����� (�& 9��
�&	��	 c 1). 

 

6. �
���
����
� �
�
	?�E�� 
9����	����, ����(���	 � �	&������	 
�������� ���	�� �� 
���� �� �������� �� 

���	��������	 �� ���	�� �� �����
	��	 �� �����
���-��� ���&	���� � ��. .�
��, �
. 
„7���
” c18-20, ��	�� �����	� �	� �	&�� 8:30 � 17:30 �., 
�'� �� ��������: �
	������� 
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:	��� �  ��	� 7	�	�, �	
. (02) 91985 633 � (02) 91985 626, 
��� (02) 943 33 65, 
	
	�����	� ���	�: alexander.lekov@ram.raiffeisen.bg � rosen.genev@ram.raiffeisen.bg., 
����� � ��� ������ �
��� (“��(	��”), � ����� �	 ��	�
���� ��
��	 �� ����� (�& 
9��
�&	��	��), � �� 	
	��������� ������'� www.investor.bg � ���	��	� �/�
� �� 
	
	��������� ������'� �� ,����
���-��� ���&	���� � ���	��	� www.ram.bg . 

 

9�
���� �����	��, ����� � ����(���	 � ����	�	����	 ���	�� �� ���������� 
��� 
����� �� ����� ��
��	�� �� ���	��������	 �	��
����. 

6.1. 
���
	
� ��	C�A
� �
�����E��; 

?�	 � ���� 
� 	��	�G�
���
 �� 

	��
���	�
� � ��	�A��
�� 
� �
�
A
	�
 �

� 

3��������� ����� �� ���������� 
��� 	 A�������� �� 
������� ������. <	��-��� 
������ �	 ���-	������ �� �����
	��	 „3����� �� ���	���'������� �	!����” ��� A�3.  

����������� 
��� 	 ����������� ���
���� ����	(	��	 �� A�3 �� �����������	 � 
�����
	��	 �� �������	� 
��� 2 21-�� �  15.02.2006 ,., ��	������	�� �� ,� 
„ �!
�!�	� ��	� /	���&���� (#�
�����)” 0�� � 	 ������ � �	������� �� A�3 ��� c  7-
05-1248. 

 

6.2. ?���
, A	�?� � 
�F�
, �
 �
��
 ?
C� �� ���� �
��F�
� �
���
����
� 
�
�
	?�E��, A��HF����

 ��	��, �����

, 	��
�

 A	�?� � ��E� �� �

����� 

M���
 3� 74B0, 6.47, 036 6< ,9 ��:8��;6<6 

� ,=0.<�6 

A	�?� 9 05  �#6<36<6 � 0/0 3� 

,9 ��:8��;6<6 � ,=0.<�6 (6< 8:30 �6 

17:00 +.) 


�F�
, �
 �
��
 ?
C� �� ���� 
�
��F�
� �
���
����
� �
�
	?�E�� 

96 <0:0�63, E-MAIL 4:4 3� /8.<6 � 

6�4.� 3� ,9 ��:8��;6<6 � ,=0.<�6 

��	�� .6�48, ,:. „7676:” c18-20 

�����

 � �-MAIL (02) 91985 633,  91985 626 

ALEXANDER.LEKOV@RAM.RAIFFEISEN.BG 

ROSEN.GENEV@RAM.RAIFFEISEN.BG 

	��
�

 A	�?� 8:30 – 17:30 +�.� 

��E� �� �

����� �:0A.�3�E  :0A6� 4  6.03 7030� 

 
 
����
���	
�� ��
����'�� �� ���������� 
��� ��&	 �� ���	 ��
��	�� � � �
����	 

�� “ �!
�!�	����� (#�
�����)” 0��, �����	�� � 9��
�&	��	 c 1 

6.3. ���� 
� �������A�
� 
� �	
������ 
07.03.2006 �
��
� 
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��-!��� %& $�>& &, �),� ��$� �"��!*� &: 
 

 

 
 

_____________________ 
�&%�*$& ?&(� �"��& 

���!*" , A+ "*1*% ��% "�$ %& �� “	&(#&()*% ��*  ?*%�-P/+%  
(�+$,&"��)” ��� 

 

 

�
���
�����
��� ��E�, A ��F���A
�
 �� 
� �	�����A��A�D� 

��	�A��A�D
�
 �	�C���A
, � �
����� ��, �
�
C�
 
� 28.12.2009 �., 
�����	�	��, F� ���������	�
��� �	
�����  

� 
��
A�	� 
� �����A�
���� 
� ���

� 

� �
�
��
�
 �? � ��A���

, ��

���, A��HF�
� A 
��
, 
� �� 
�A�	
�, 
�
�A�C��D� ��� 
����
�. 

 

 
 
 
 
 

�� ��	�A��A�D
 �	�C���A
 „	�������
 ���� ?�
��C?�
� (�����	��)” 
���, �����A�D
 �� �?����  


� �� „	&(#&()*% (�+$,&"��) �&$&%��"&% ��%-”: 
 
 
 

_______________________ 
��*$�%& ?�$ *%��& 
�"*-�*-& *$ %& ��  

 
 
 

 
_______________________ 
�$*��&%-+" �*���  

�)!+$%� *$*% -�"*� �" 
 


