
 

 

�����������	 

������ ��
����� 

	� 

 “��������	 (��������) �
	� �����” 
 

��� �� ��	�
������	 
�������� 
�������	��� 

��
��	 �� �������	� 
��� – �������	��, 
�	���
����, ����	���, �������� 
��	����
�	�� 

 

�����
��������� ������ �����	�� �� �� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” 
�����'� %�
��� ��
����%��, �	�������� �� ��	���	 �� ���	���%����� �	(	��	, 
��
)���	
�� ��������	 ������	, �������� � ���������� 
��� � �	������ �	!����.  � 
���	�	� �� ���	��������	 	 �� �	 ��������� � ��
��� �����	��, ��	�� �� ��	��� �	(	��	 
�� ���	������. 

������� ! "#�$�% &' ��"�')$')*+& (�,%-'#� ) ��&. ��/��" + 
01+#+& .� �����. 

��1��� !' *' $�&'&��� &'.*�# � �+3+&�+ 4 134-�� �! 14.02.2006 
-. + "�!�,#.�%' "#��"+�!' *' ",#��<&� "0=%�<&� "#+.%'-'&+ &' . %��+ &' 
.�-���#&�  $�&., &� !��' &+ �*&'<'�', <+ �.�=# �' �%� &+ �.�=# �' 
�&�+�!�#'&+!� � "#+.%'-'&�!+ . %��+, &�!� <+ &��� �!-���#&��! *' 
�+#&��!!' &' "#+.�!'�+&'!' � &+-� �&$�#1'/� . 

+
	���	�	 �� ,������	
��� ���	� �� ,����
���-��� ���'	���� ����� ��
������ 
����������� �� ��	��, ������	�� �� �	�	���, ���
�'����-� �
� �	��
�� ����� � 
�����
�������� �����	��. .�������	
��	 �� 
�������� ���	��, ��������� ��
������ � 

�%��� �� ��	�������� ���	�	��	 �� ��	��, ������	�� �� �	�	���, ���
�'����-� �
� 
�	��
�� ����� ��� 
���������	 ���	�� �� ���������� 
���, � �	������������ ������ – �� 
��	���	, ������	�� �� ����������	 �� �	�� 
�������� ���	��.  

,����
���-��� ���'	���� �������� ��	� ����	'��	
��	 �� ��
��	 � ���������� 

��� �� ������ ��	��, ��	����	�� �� ��� � �	��
��� �� �	����
�	��	 �� ����
'	����� �� 
������ �� ,� “ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 0��, ��
)���	
�� �� �	��
��, 
�	����� � �	���	��	�	��� ����
�	��	, ������ �� �	 ��
'� �� �������, �� ����� 
���'	������ ��������. 

#������ �	������� �������� ��	� ,� „ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 
0�� � ����	'��	
��	 �� ��
��	 � ���������� 
��� �� ������ ��	��, ��	����	�� �� ��� � 
�	��
��� �� �	����
�	��	 �� ����
'	����� �� ������ �� ������� �	�������, ��
)���	
�� 
�� �	��
��, �	����� � �	���	��	�	��� ����
�	��	, ������ �� �	 ��
'� �� �������, �� 
����� ������� ��������. 
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5��	��������	, ������
� ���	�	� ��� ��	�
������	 
�������� �������	���, ����� 
�� ��
���� �	��
���� ����	 �� �����
�������� �����	��, ����� � ����
���	
�� 
��
����%��, 
���� �
� �� �����	� �� ��� 	
	�����	� ���	�, ��	�� �����	� �	� �	'�� 
8:30 � 17:30 �. �� ���	�� �� �����
	��	 �� ,� “ �!
�!�	� ��	� /	���'���� 
(#�
�����)” 0�� � ��. .�
��, �
. “9���
” 18/20, 
�%� �� ��������:  �
	������� <	��� � 
 ��	� 9	�	�, �	
. (02) 91985 633 � (02) 91985 626, 
��� (02) 943 33 65, 	
	�����	� 
���	�: alexander.lekov@ram.raiffeisen.bg � rosen.genev@ram.raiffeisen.bg. ;����	���� � 
����
���	
�� ��
����%�� �� ���������� 
��� ��'	 �� ���	 ��
��	�� � � �
����	 �� 
“ �!
�!�	����� (#�
�����)” 0��, �����	�� � ;��
�'	��	 b 1. 

�����
��������� �����	�� 	 ������	� � ��	� 5��	��	� ������%��� �� ,� 
“ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 0�� www.ram.bg. 

 
 

,����
���-��� ���'	���� “ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 0�� 
��	����	'���� ���	��������	, �	 ���	������	�� ��� 
�������� �������	��� 	 �������� � 
���	�	
	�� ������	. .�	%�
�����	 �� �	!������ �� ���������� 
��� ������	 �� ������� 
�������� � ����	
 2 (5��	���%����� ��
����%��) �� �����
�������� ��
	� �����	��. 
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1. ��		� �� �
�
A
�	�� �
	� � ����A��A�D
�
 ���C���A
 

 

1.1. ��		� �� �
�
A
�	�� �
	�  

4���	������	: �� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” 

����������� 
��� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” 	 ����������� � �����
���� 
�� “ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 0��, ��. .�
�� ��� ������ �� �
.164�, �
.2 
�� 7;;@B, �	(	��	 �� 	���
����� ������	��� �� ������
� �� �����
���-��� ���'	���� 
�� 12.01.2006 ������ � ����	(	��	, �����	�� �� B�4 b20-�� �� 15.02.2006 ������. 

 �������� ���
�
 �� 
���� 	 ��	�	� �� �����. 

 ����������� 
��� �	 	 �������	� ��� ����. 

 

1.2. ��		� �� �����
, 
���	������
 � ����A��A�D
 �
�
A
�	�� �
	�  

	��?�	
A�	�� ,; ��<:��=8 � ,30.>�8 „ �!
�!�	� ��	� 
/	���'���� (#�
�����)” 0�� 

������D� � ����� 	� ����A��	�� 9 . .8�5:, ,<. “9898<” b18-20  

�����
	 (02) 91985 633 

(02) 91985 626 

���� 02/943 33 65 

������
	�	 ����� alexander.lekov@ram.raiffeisen.bg 
rosen.genev@ram.raiffeisen.bg 

ram.info@ram.raiffeisen.bg 

������
		� ����	��� A �	���	�� WWW.R�/.BG 

���� 	� �E����A�	� “ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 0�� 0 

,+ 0�048 .  0C0450 4�  �F��F704#�4B (#2<9� 5:) 
0�� – 0�45<5+04 .8#.>�045B 4� B�;5>�<� 4� 

,; ��<:��=8>8 � ,30.>�8 8> 12.09.20059. 

	
?�� � ���� 	� ����	��, 
������	 
� ��	 

b7-,�/ 22 �0B0/� 5 2005 98�54� 

 

1.3. ��		� �� ����E������ ����, �
��
 	��
������A�	
 A��?�� �	A������
		� 
��F�	�� (�	A������
		� �
	�����	��), A��GE����	
 � �
���
 �� ���C����� 	� 
����A��A�D
�
 ���C���A
. 

5��	���%������	 �����
�����, ��������� �� �����
	��	�� �� ���������� 
��� 
“ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” � ����'����-� �	!������ ���
���� ��
)�	�� 
�������� � ,����
���-��� ���'	����, ��: 

• 4���
�� .������� ;	�����, ����	'���-� �	���
���� �� ��������� ����� �� 
�����(���	 �� �	!���� ���� ���	���%���	� �����
���� b67-5B �� 14/06/2004 ������; 



 

 

 5 

• J�����  ����
���� �	
����, ����	'���- �	���
���� �� ��������� ����� �� 
�����(���	 �� �	!���� ���� ���	���%���	� �����
���� b 263-5B/13.12.2007 ������. 

 

1.4. ��		� �� �	A������
		��� �
����	���, ����	
?
D�	� 
� ����A����	�� 
��A�� 	� ����A��A�D
�
 ���C���A
 �� �����	�A�� �	A������
		��� ��F�	�� � 
	���C��	�� �
 
�	
F�	�� ����A��� 	� �
�
A
�	�� �
	� “��������	 
(��������) �
	� �����” 

1.4.1. �",%&�1�H+& �&�+�!�/��&+& "��#+.&�� 

	��?�	
A�	�� �')$')*+&='&� (�,%-'#� ) ���, 9 . .8�5: 

������D� � ����� 	� ����A��	�� 9 . .8�5:, ,<. „9898<” b18-20 

�����
	: 02/91 985 452 

����: 02 / 943 45 27 

������
	�	 �����: INVESTMENT.BANKING@RAIFFEISEN.BG 

������
		� ����	��� A �	���	�� WWW.RBB.BG 

���� 	� �E����A�	� 01 ��9,.> 1994 9. 

A���A�	� ���
 �	A������
	�	 
�
����	�� A ��������� 	� 
�����  

30 /�F 19979. (,�0�8/5>0<48 ;5./8 8> B@B�# 
57J. N8.  -05-156).  

 

1.5. ��	�� ���
����� 

	��?�	
A�	�� “D������ 5 0
 �'� #�
�����” �� 

������D� � ����� 	� ����A��	�� ��..�
��, ��!�� .�	�	%, ��
. @�� 8��������	
 
N� 14 

�����
	 02/816 62 38 

���� 02/988 81 31 

������
	�	 ����� CUSTODY@POSTBANK.BG  

������
		� ����	��� A �	���	�� WWW.POSTBANK.BG 

���� 	� �E����A�	�:  	(	��	 �� .9., 
���	�� ���	
	��	 �� 
.�. N 
10646/91�. 

	
?�� � ���� 	� ����	� �� 
��	�
A� ���	
�� 

;�
�� 
�%	���� �� �����(���	 �� ������� 
�	!���� b # 05 / 02.04.1991�., �����	�� �� 
#4#, �����
������� ��� 7����	� b  � 22-
0845 �� 07.05.2007� 
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1.6. ��		� �� 
���
���� 

9���(���	 
�������� ���	�� �� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” �� 2006 
�.,2007 �. � 2008�. �� ��������� �� �	������������ ��������� ��	�������	 “B;/9 
#�
�����” 88�.   

 
�.+&!�$��'/��&&� .'&&� *' �.�!�#���!� "#+."#� !�+:  

4�5/048��450: “B;/9 #2<9� 5:” 88� 
.0��<5=0 5 �� 0. 4� ,; ��<0450: ��. .�
��, �
. ”����z�
 4���	�” No. 37 
>0<0�84: (02) 969-73-00 
54>0 40> .> �45@�: www.kpmg.bg 
0<0B> 844� ;8=�: bg-office@kpmg.com 
�0F48.>: “B;/9 #�
�����” 88� �����(�� �	�������� 
�������� �����, ������� � 
������ ��
���, ��
��� �� �%	��� �� �����, 
�������� �����
��%�� � ��. 
�;5.��40 � >2 98�.B5:  095.>2 : 05B 040595851  
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1.7. ����, 
��
A
�	� �� ���
�A�	��
 	� �����������	�� ��
����� 

.
	����	 
�%� �� ��������� �� ��������	�� �� �����
�������� �����	��: 

� 0�	
��� /�
�	����, ��	��	���	
 �� ,. �� ,� “ �!
�!�	� ��	� 
/	���'���� (#�
�����)” 0��; 

� �
	������� <	���, �
	� �� ,. � ����
���	
	� ���	���� �� ,� “ �!
�!�	� 
��	� /	���'���� (#�
�����)” 0��; 

� ����	
� /�!�������, 	���	�� � ���	
 “����	(	� ������
” �� ,� 
“ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 0��. 

 

� �
������� �� 	� �
����	��� ����	��� 	� �
�� ��
����� �
�
E�	��� �
-�
�� 

���� ����������, E�: 

(1) ��� ���
�A�	��
 	� �����������	�� ��
����� �� �
�
C��� 

	�
�L
��?��� ���C� �� 	��
A
�
 ��
�A����A�� � �����A�	���� 	� ���
	�; � E� 

(2) �
�
��
�
 �? � ��A���	
, �	�
�?������, A��GE�	� A 
�����������	�� ��
�����, 	� � 	�A��	�, �
�A�C��D� ��� 	����	� � �
����	
 
�������A� ��D���A�	��� �� �	A�����
���� 
���
������A� 
�	
�	
 �
�
A
�	�� 
�
	�. 

 
 
 

2. �	A������
		� �	�
�?���� 

 

2.1. 
����	�� 	� �	A������
		��� ���� 	� �
�
A
�	�� �
	�, A��GE����	
 
	��
A��� ��	�	�
A� ����, �	A������
		� �
������  

 

2.1.1. �&�+�!�/��&&� /+%� &' .�-���#&�  $�&. 

5��	���%������� %	
 �� 
���� 	 ��	� �	�
������	 �� ������
��� �	��
��, 
������� �� �����	��� � 
���� ��� �����	�� ��	�	�� �� ������ ���� ����, �� ������� �� 
����	'��	
��	 �� ��
��	 ������	
�� ���������	 �� ���!������ �� ���	���%���	 ��. 7� 
��������	 %	
��	 �� 
����, ���������	 
�������� �������	��� �� � ����� 
��������� � 
���	�%��
 �� ����	'. ������ ���	����� ������� � ��%��, ��������� �� �	��
������	 
������ � �������� � ��'����. 

 

8�������	 %	
� �� ���������� 
��� ��: 

•  ��� – ��������	 �� ����!��� �� ����� ���� �� ���!������ �� ���	���%���	 �� 

���� � %	
 ����������	 ���������	�� �� %	���� �� 	��� ��
; 

• .�������� – �����������	 �� ������ �� ��	��� ���� � ���	������� 
���	���%����� ��
����� �� 
����. ������ ���	����� ��� ������������� ������, ����� 
����� ��	�	� �� ����� ���� �� ���	��������	, �����	�����- �� ���	�%��
� �� ������ 
������-�	����. 

• <��������� – ������'��	 �� ���������� 
������� ������ � ������	 �� 
�������	����� �� ���	������	 �� ���������� 
���, ��	����	�� �� ����� �/ �
� �����	�� 
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� ���� �����	��, ����� �� ���������� �����
���� 
���%�������	 �� 
���� �  
����
'��	
���� ������� ���������	 �� ��
��	 � ���	�	
	���	 ������	.  

 

7� ��������	 �� ��������	 ���	���%����� � 
�������� %	
� �������	 �� 
���������� 
��� �	 �����
����, ���� �	 �
	��� ������� �����	���, �������� �� 
����
���	�� ������� ���
��� � ����� ��
)���: 

• 0
	������ �����
	��	 �� ���	���%������ ����
	!
 � %	
 �	�	�����	 �� 
�������� ���������; 

• 5���� �� ���� �� �������	, � ����� 
����� ���	�����, � ���������� �� 
���������� ���������; 

• 5��	������	 �� �������	 �� 
���� ��� 
�������� �������	���, ��
�����-� �	 
��� ��	�	� �� 
���������, ����� �����
��� ������� ���
	���-� �����'��, ���� �� ���� 
����� �	 %	
� ��������	 �� �����'�� ��!-���	���� �%	��� �� 
���������	 �������	��� � 
�����	��� ��	������ �%	��� ������� �	����� ���!���� �� �������	 ��� 
����. 

• ;���
	!
�� �� ���������� 
��� 	 ���	���
�%����. 5������	����	, � ����� -	 
���	����� �84��, �	 �������� ����, �	 ���	���%������� ����
	!
 �� ���	 �������
�� 
���	���
�%���� � ��-��	� �� �	�
���������� ���'	��� �� %	���	 �� 
���������	 
������, ����� � �� ��-	���	�� 	������%�� ��� ���������
	� �����	� 
�	����/��������/	�����. 

5������ �� 
�������� �������	��� �	 �������� �� ���������� �� ���	-� 
��	�������	 – �	��
��� �� ������
	'������ �� ��� ���
���� �	����� �� ������, 
���
������ �� ���������, ���
�����	 	���	��� � 	�����. 

5������ �� 	���	���, � ����� �	 ���	����� �	 	 �������	� �� ��
	������ �� 
��������� ������
���%�� �� ���	
���	 	���	��� � �	����	 	�����, � �	 ���	�	
� 
	������	�� �� ���	�%��
� �� 	���	��� �� ��������	 �� ���	���%������	 %	
� �� 
����.  

������ �	 �
����� �� ������� �������	��� ������� ������
��� � �������
��� 
���! �� 	������	, ����� ������ �� ����� ��
)�	�� � ����
	!
�, ���� ������ � 
�������	����� �� �. 2.1.3 �� ���� �����	��. 

4	 �	 ��	���'��� �������	��� �� ���	���%���	 �� ����(	��	 �� ���� �� 
�	��
������	 ������, �� ����� �� �	 ���������� ������. +�'�	��������	 �	��
����� 
������, �� ����� ����������� 
��� ���	����� �������	 ��, �� 
���%������-� �	�����, 
�������� � ���
���� ��������.  

• 7� ��������	 �� %	
��	 ��'	 �� �	 ����
���� ���
���� �����	��� �� �	�'����	 
��	-� ��
��	�, 
���	� � �����	� ����. 

• ��������	, ����� ���� �����
� �
����	 ����� ���������� ��������� �� 
���� 
/�������������	���, �������, 
���
��, ��
���� � ��./, �	 ���
������ �	��	������� ��� 
������ � ���	���%���	 �� 
����. 

• 8������ �����
� �� ���	���%������ �����
���� (����
�
�� �	���'��), 
�����
���- �������	 �� 
����, ��� ��	���	 �� �	(	��� �� �����'�� �� %	��� ���'� – 
������	���� �� 
����: 

� ;�� �������	 �� �������	����� �� �.2.1.3., ��� ���!������ �� ���	�	
	�� %	��� 
���'�, ��
)�	�� � ����
	!
�, �	 ����(�, ���� �	 �	�
��� �� ������	 �� ��	�	�, ����� 
�	 	 � �����	�����	 � ����%����	 �� ���	���
���%�� �� ����
	!
�, �	
�� �� ��'	 �� 
���	 ����
	� ����	������ �����'�� �� ���� �� ���	�� � �	�
������	 �� ������
��� 
�	��
��;  
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� ��� �	������, � ��!�� �	 ������ 	���	���� �
� ������ 	���	�� �	�������� �
�(����	 
�� �������	
��	 �� � �����	��	 ��� ��	����	 �������	
� �� �	����� �/ �
� 
������	�����	 ��������, ��	�� �� ���	
� �� ����
����	 �� �	!����� ��, �	
�� �� 
	������� ��� 
���� ��'	 �� ���	 ����
	�;  

� ��� ����������	 ������ �� 	���	��� ��	����	��� ������������ ��
�����, 
�	��������-� �� ���	�	���	 �� ��
���%���	���	 �/ �
� ������������	 ��%���	��, 
����
�
�� �	���'����	 ����� �� ��	����	��� �����'��;  

� 8����������	 �� ��
���� �����%� �� ������ ��� ���� �� ��������� ���!���� �� 
	������	, �������-� � ����
	!
� �� 
����;  

� ;�����'��	 �� 
������� ��	����� �� �	�����
	��� ���
�'���	 �� ��������� 
���������	 �� ��
��	�	 �� 
����. 
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2.1.2. �&�+�!�/��&&' "�%�!��' &' .�-���#&�  $�&. 

5��	���%������� ��
����� �� ���������� 
��� 	 �������� ��� �������	 �� 
�
	����	 �������	��� ������� ����������� �� ����
	!
�: 

��!��� 
!&���!+%+& . % (%) 
�! '�!���!+ &' 

$�&.' 

��%�� �� ��
������ � ��'�	������� 	���	��� �� 90% 

��
��	/��%�� �� ��
������ �/�
� ��'�	������� 
��
	������ ���	���%����� ��	�� � ������� �����	�� 

�����	   

�� 30% 

;������ ��	�����, ��	����� �� �	������� �
� ��� ���� 
�� 12 �	�	%� ������� �	������, ����� �
��	'�� 
��	�����  �
� ���	�	
	�� 
������� %	��� ���'� 

�	 ��-��
�� �� 10% 

 

��
���� %	��� ���'�, ��
. �@B �/�
� ����� %	��� 
���'�, �����	�� �/�
� ����������� �� ��
�������� 
���'���, ����	���, ������������ � ��-����� 
��
���%�� �� ��
������ 	���	���, � ��'�	������� 
%	��� ���'� � 
�������� ���������, ��������� �� 
�	'��������� �������� �	��
����� ������ 

�� 20% 

 
����� ��	
��� � �
����
�
�� ��� �����������
� 
� 
�
��������

��� ��������  

7� ��������	 �� ���	���%������	 %	
� �	 ���
���� ���
���� �����	��� � �	����� ��	� 
����
����	 �� �	��������� 
�������� �������	���, ��
)���	
�� �� 	�����
	���� �� ��� 
�������	���. .�
)����	�� �� ��	
�� � �	�������� 	 �� ��	%	��� �� ,����
���-��� 
���'	����. 5������	����	 �	 ����
����, ���� �����	� ���	���%���	� �������	�� � %	
 
��	
������	 ������-�	������ � �� �	�'����	 ��	-� ��
��	�, 
���	� � �����	� ����. ;�� 
����
����	 �� �����	���	 �����	��� � �	����� �	 ������� �������� �������	����� �� 
����(	��	 ����(	��	 �� ���	���%���	 �� ���������� 
��� ���
���� 7;;@B, 
������������	 ���������� �����	 �� ���
����	�� �� � ;����
��� �� 
����. 

������ ��
)��� �	�� ��	
�� (�����	 � ��	� �� %	��� ���'�) � ������� �	�� 
��	
�� (��	���	 �� %	��� ���'�). ����������� 
��� ���� � ��	� %	��� ���'� � %	
 
����������	 �� 
��������� ��� �������	 �� ���������	 ���������� � ��������� 
;����
��� �� 
���� �� ������'��	 � �����
	��	 �� 
��������	 �� ��	�����, � ����� 
����� � ���
	�����	
�� �� �����	�� �	�����	 � ����%����	, ����� �	 ���
���� �� 
������'��	 �� ������
�� ������	���	 
������� ��	�����, �����
	��	�� �� 
��������	 
��	����� � �������	�� � ������
����	�� �� ��	������� �� 
���� � %	
 ������'��	 �� 

����������� ��. ������ ��
)��� ������� �	�� ��	
�� � %	
 �����������	 �� 
����������� ��� �������	 �� ���������	 ���������� � ��������� ;����
��� �� 
���� �� 
�%	��� �� ����
	!
� � �� ���	�	
��	 �� �	��� ���!���� �� �������	, � ����� 
��	���������������� �� ����	-���� ������ ��� ������� �	�� ��	
���	 	 �����	�� ���� 

�����, ��!�� �	 ������ ��� ���	�	
��	�� �� ��������� � �����	�
����� ���!���� �� 
�������	.  
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.
	��� �� �	 ���	
	'�, �	 -	 ����� ��
)����� ��	
�� � �������� �� ������� 
���������	 (�	�� ��	
��) ��� �������	 �� ������������ �� �
. 176, �
. 1 �� 7;;@B � 
�������	��	�� �� �
. 197, �
. 1 �� 7;;@B �� ��
����	 �� ��	�� �� ���������� 
���. ;�� 
���-	�������	 �� �	�� ��	
�� -	 �	 ���� ��	���� � �������	����� �� �
. 176, �
. 2, �. 2 
� 3 �� 7;;@B, ���
���� ����� �����
���-��� ���'	����, ��	�� �	!���� �� ��	��� �� 
���������� 
���, �	 ��'	 �� ������� %	��� ���'�, �������	��� �� �������� ����� � 
����� 
�������� �������	��� �� �
. 195, �
. 1, �. 5, 7 � 8 �� 7;;@B, ����� ���������� 

��� �	 ����	'��� � �� ���	����� � %	��� ���'�, �����	�� �� ���	���	
��	 �
� �������� 
� ��� 
�%� �� ���� �� ��	 ������ �� ���	�����	�� �� �����
���-��� ���'	���� � �� 
�%�, 
����� �� ������
���� �
� �������� � ��� 
�%�. 

 

2.2. ����
A ��
��� 	� �
�
A
�	�� �
	� 

5��	������	�� � ��
��	 �� „ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” 	 �������� � ��	���	 �� 
����. ������ ������	���� �� �	�
����� ���	���%������	 �� %	
�, ��	��!�� ��	�	� �� 
����� ����. . %	
 ��������	 �� ��-������ ��������� ���	���%������� �����	��� �� 
���� 
��	���'�� ���	������	 � �� 90% (�	�	��	�	� �� ���) �� �������	 � ��%�� �� ��
������ � 
��'�	������� 	���	���, �� 30% (����	�	� �� ���) � ��
��	/��%�� �� ��
������ �/�
� 
��'�	������� ��
	������ ���	���%����� ��	�� � ������� �����	�� 
�����	, ����� � � 
�	��������� �������	���. �	
�� �� ��%���	 �� ���	���%����� ���'	���� � ����� 
��������� 
�����	, ����� � �� �	��������� �������	���, �� ����
	!
� �� 
���� �	 
���	�	
� �� �	��-��	 ������� ��
���� � ��
	� ��	
������	 �� ������������ ��������� �
� 
� %	
 �	�'����	 �� �����. 

 

2.3. ���
��E���� ��		� �� ���	
���� 	� �
�
A
�	�� �
	� 

;��
������ ��	�
����	 �� ��
��	 �� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��”  ������� �� 
16.03.2006 �. 8���	��	���	 ����� ������� ���	���%������� �	!���� �� ���������� 
��� 
�� �� �	����� 16.03.2006 �. – 30.09.2009 �. 

- ����-	�� ��
����%�� ��� 30.09.2007 �., 30.09.2008 �. � ��� 30.09.2009 �. 
 

30.09.2007 -. 30.09.2008 -. 30.09.2009 -.
.��!���� �� �������	 � ����
��� �� �	����� 13 279 301 63 254 477 11 586 428
.��!���� �� �������	 � ���� �� �	����� 63 816 597 22 019 915 11 727 431
4	��� ���!���� �� �������	 �� ��
 � ����
��� �� �	����� 1,3324 1,7651 0,6833
4	��� ���!���� �� �������	 �� ��
 � ���� �� �	����� 1,8689 0,9878 0,7022
8�-� ������� �� �	!������ 25 981 141 41 603 419 9 829 375
8�-� ������� �� �	!������ 13 554 258 65 008 672 9 538 545
4	��� �	��
�� �� �	����� 12 426 884 - 290 830
4	��� ������ �� �	����� - 23 405 254 -
8�-� ������-�	���� �� ��
 86,89% -1,22% -29,78%
.�	��� ��	�	�
	�� 	�������� ���!���� 1,5782 1,4503 0,6546
.�	��� ��	�	�
	�� %	�� �� ������� ���������	 1,5871 1,3269 0,6418
#��! ��
��	 � ����-	��	 ��� ���� �� �	����� 33 995 402,8836 22 218 656,9376 16 661 066,4799
#��! 	�������� ��
��	 28 025 883,8484 2 466 163,4132 1 523 077,6797
#��! ������� �����	�� ��
��	 3 974 555,7046 15 981 797,2992 1 772 624,0662

���'*'!+% 
�!�)&��!
/%+�'/

 

  

���������	��� � ��
����� �� ������	��� ���� �
���� �� ���� �	�����, �� 
���������� �� ��
����� � ������� �� ��� ����� �� �� �������, �� ����
���� �� � 
��	����	��� � ���������	��� ������ 	���� �� �� ����������� ������������ �� � 



 

 

 12

��
��� �� 	����	, ����� � �� ������������ � ������	��� ���� �� �� ��	����	��� �� 
��	�������� ����, � �	��������� 	���
���� �� ��������� ����� �	���� � 
�������� 	���
���� �� ������	��� ����. 

 

2.4. L������������� 	� ����E	�� �	A�����
�, ��? �
�
�
 � 	��
E�	� ���	
���� 
	� �
�
A
�	�� �
	�  

��
��	�	 �� 
���� �� �������-� �� ���	�������, ����� '	
��� �� ���	������ � 
����������	� ����
	!
 �� 
�������� �������	���, ������ �������	
�� ����� ����� � 
����	' �� ��	���������� ��, ��� ��	���	�� �� ��	�	�� �� ������ ���� �� ����. ;�	���� 
����������� �� 
����, ��! �	 	 �������- �� ���	������� � ����������	� ��������, ����� 
�
	���� �����	��� �� 	'	��	��� �
	�	�	 �� ��������	 ��
����, ����� � �� ���	�������, 
����� ��	���'��� �� �������� �	����� � ��
��	�	 �� 
���� � %	
 �	�
������	 �� 
������������ ������
��� �	��
��. ������ 	 �������- �� ���	������� � ��-��
������	� 
�������� �� ���'��	 �� ���	���%���� ��. 

5��	������	�� � ��
��	 �� 
���� 	 �����	�� ����� ��� ���������
��, ���� � ��� 
�������%����
���	 ���	�������, ����� ������ 
������� ���	���%�� � %	��� ���'� � 
�����'���� ����� �� �������� ���� �
� ������ ���� ��
��	 � �� ��
���� ������� ���!����, 
��
)���	
�� �	�
��������� ���������. 

 

2.5. �����
��� ����A�, A �
��
 	� �
�
A
�	�� �
	� � �����F�	
 �� �	A������, 
A��GE����	
: 

�����
�� 
� ��
��
��� ��������� ������, � ����� 
� �� 
"��������
 ( �������) ��
" #����" � �����$�
� "� �
�������: 

 
��/�� &' =,%-'#��� � <0P.+�!#'&&� +1�!+&!� 
��%���	 �� %	��� ���'�, 	�������� �� ���
���� ���'	����. ��%���	 �� 	��� 

���'	���� ����� �� ����	'��	
��	 �� ���	�	
	�� �����: 1. ����� �� �
�� � 8�-��� 
�������	 �� ��%���	���	; 2. ����� �� �����	��, ��� ����� 	 �����	�	
	� �� ���'	������; 
3. ����� �� 
������%���	� ��
; 4. ����� �� ��������	 �� ������%����
	� �� 
����	'������ �� ��� ��
 ���! ��%��, ��� ������ � ��	�� �	(	��	 �� ��	
������	 �� 
������
� �� ���
������ ���'	����. 

;���	'��	
��	 �� ��%�� � ���	�� ���'	���� �������� � �	��
���� �� ���'	������ 
��	� ������� �� �� �����	��, ����� � ��	� ������
��� �	��
��, �����	�� � ��������	�� �� 
��������� %	�� �� ��%���	 �� ���'	������. ;������ �� 
������%���	� ��
, � �
���! �� 

������%�� �� ���'	������, ��	�� ��%���	���	 ����	'����, �	 �	�
����� ���� �
	� ���� 
�� ���
��	�� ����
'	����� �� ���'	������ ��� ������ ����	'��	
� �� ��
���%��, 
�����	�� �� ���'	������, ����� � ������ ����� ��	������. >��� 
��� ����� ���	���%���	 � 
��%�� ��-������� �� ���	���%�� � ��
���� %	��� ���'�. 5��	���%������	 ������	 ��� 
���������	 �� ��%�� �	 ���	�	
�� �� �	!������ �� 	���	���, �	�����, � ��!�� ��	����, 
�	��-��� �� 
�������� ��������	 � �	���	����� �� �������	. 

��%���	 �� ��'�	������� 	���	��� �	 �������� �� �	'��������� �������� � 

������� �	��
����� ������ �� %	��� ���'�. +�'�	��������	 �	��
����� ������, �� 
����� ����������� 
��� ��'	 �� ���	����� �������	 ��, �� 
���%������-� �	�����, 
�������� � ���
���� ��������.  


=%�-'/��, �*.'.+&� �/�%� -'#'&!�#'&� �! =,%-'#��'!' .,#P'�' 
 �	����� ����� �����, �������� �� �������	��� �� �!������� ������� – 

0�������� �� �� /�����	������� �� 
�������	 � ���	������ �� �� ��	�������	
 �� 
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���'�����, ����������� �� �� ���'����� � �� ��������, �� �	�������� 
���� �� 
���	���%��.  

4��������� �� �����	�� ��� ���� �@B – ������������, ��	��������� � 
��
��������. ;�	����� �� �	���������� � ��
������ 
	���	, �� ��� 	����� 
�	���������� � 	���, ���� ���������� ��	��� �����
��� �������	�� �� �@B � � -����� 
��
���. 

#�	� ��
������ � �
���
�� ��
������ – ���������
�� �	 ������� � %	
 ���	�����	 
� ��	�
�����	 �� ��
�� �� ��	!��-��
���%���	.  #�
����� �����	 	��� 	����� 	��� 
��
���%�� ��	� �������� 2001 �., ����� � ��	 	����� �
���
�� ��
���%�� - ��	� ���� 
2002 �. � �	��	���� 2002 �. 

 


=H�&��� �=%�-'/�� 

8�
���%��, 	�������� �� ��-����	 �  #�
����� �� 
���������	 �� �	����� 
�)�'	� �
� �� ���	�	
	�� ���	���%����� ���	���. 4� ��'�	��������	 ������
��� 
������ �	 ������������� ��� ���� ��-����� ��
���%��: 

 ���������� ��
������ (Revenue bonds) – ��-����� ��
���%��, ����� �	 ������� � 
%	
 
���������	 �� �����	�	� ���	���%���	� ���	��, � ����
'	����� �� ��
���%������ 
��	� �	 ��������� �� ��������	, �	�	������ �� �����	���� ���	��; 

/�
������ � ���� ����
����� (General obligation bonds) – ��
���%������� ��	� 
�	 ����
��� �� ���-	�������	 %�
������� �	!���� �� 	���	���, � �	 ��������� � ��-��� 
���������� �� ��-����� �� �	�	���� �������. 

����	��, �	 ��-������	 ��
���%�� � #�
����� �	 �� ����������� �� ���'����� � 
�	 ��	�����
���� ����
'	��	 �� ������	
������, �	 �	 ������ �� ������������ ���	���%�� 
������ ���� �� 	���	���. B�������%���� ��  #�
����� ���	�	
� ��-����� ���� ������� 
���������������-�	�������
�� 	����%�, � ����� �	 ���-	������ �	������ ���������
	��	 
� ��� ����	� ������ �� )�����	��� 
�%	. 

 

�"�!+<&� �=%�-'/�� 

8�
���%��, 	�������� �� ����� �� �������� �� ����
	!
� �� �� ����	��� ��	���� 
– �.	. ��	���� ����� �� ��	��	�	�� � 	��� �
� ���	�	 ����� �� �	� ����	�� � ��
�� �� 
������	 ����� �	���'��� �����. 7������� ��������	 	 ����	����	 ��	����, ����� �
�'�� 
�� ��	��	�	��	, �� �� � ��!-������� ������� �
���
���%����� ����� ��	���� �� ������� 
� ����	�������	 ����� �� ����� ������������ ��	-� �������	, ��	�� ��-	���	�� 
����
��� ��	������ ����. ��	������� �� ��
���%���	���	 �� ����	����	 ��
���%�� �� 
��	��	�	�� � ����� �� �	� ��
�� ����� �������	 �� �������- �����	
, ��
)�	�� � 
�������	�� �� 	�������. >��� ��������, �	 ��� �	�����'���� �� ������� �� ����
�� 
����
'	����� �� �� 
���� �/�
� �
����%� �� ��
���%������ ��	�, �	 �	 ��������� �� 
��������	 �� �	�
������	 �� ��	��	�	��	��. 

 

��#"�#'!��&� �=%�-'/�� 

8�
���%��, �������� �� ��%���	��� ���'	���� � %	
 �������	 �� ��	����� �� 

���������	 �� �	!������ ��. 8�
���%���	 ����� �� ����� �	��	��	�	�� �
� ��	��	�	�� 
� ����	��, ��	�����, ������� �����%��, ������������ �����%�� �
� �������	
����. 
5��	���%������	 ������	 ��� ���������	 �� ������������ ��
���%�� �	 ���	�	
�� �� 
�	!������ �� 	���	���, �	��-� 
�������� ��������	 � �	���	�����, ��	����� ������� � �� 
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��
���	�� �� ��	��	�	��	. � ��-�� �
���!, ������� �� �������������	 ��
���%�� 	 ��-
����� � �����	��	 � ����	����	, ��! ���� ��	������ ���� �� 
�����	-	���	��� �������	�� 
	 ��-��
��, ����	�� ��� �	��	��	�	� ��
�. 

 

E0P.+�!#'&&� .,%-��� /+&&� �&�P' 

��
���� %	��� ���'�, 	�������� �� ���'��� � ��'�	������� 	���	���, ����� �	 
�������� �� �	��
���� ����� �� �
. 73 �� 7;�5 �
� �� ���� �	��
���� ����� �  	���
��� 
#�
����� �
� � ���'��� �
	���, ����� � ��������� �� �������� �� �
�%��
	� ����� �� 

������ ����� �
� ��������� �� ���� �	��
���� ����� � ��	�� ���'���, 
���%������- 
�	�����, ������� � ���
���� ������	�, ��!�� 	 ��
)�	� � ������, �����	� �� ���	�����-
��	��	���	
�, �
� 	 ��	����	� � �����
��� �� ���������� 
���. 

 
� %��+/'�/�� &' =,%-'#��� �/�%� <0P.+�!#'&&� ��%+�!��&� 

�&�+�!�/��&&� �Q+1� � =�#���� !,#-0+1� $�&.��+ 

��%�� � ��
��	 �� ��
	������ ���	���%����� ��	�� (B5.), ��
���
� ����	(	��	 
�� �����(���	 �� �	!���� ���
���� ���	����� 85/611/058 �� .��	�� �/�
� ����� 
��
	������ ���	���%����� ��	�� �� �����
� �� § 1, �. 26 �� ����
���	
���	 ������	��� 
�� 7;;@B, �	�������� �� ����, ��
� �� ��� �	��
�-	 � ���'����� �
	��� �
� �	, 
��������-� �� ������������ �� �
. 195, �
. 1, �. 5 �� 7;;@B.  

 
�'#�<&� �#+.�!�' � �&�!#01+&!� &' "'#�<&�  "'*'# 
8�	��� �� ���� ��� ������ � ����
	!
� �� ����� -	 ������ �� �	!����	�� �� 

������� 
������, ����� � �� �	������������ �� ������'��	 �� �	���������� 
��������� 
� ��
	� ������'��	 �� ��������� ���������	 �� ��
��	 �� 
���� � ����������	 �� 
��	����� �� �����
���� 
���%�������	 �� 
����. ;�-��
����� ������'��	 �� ������� 
��	����� � ���	�	
	�� �	����� �� ���
� �� �����	������� ��������	�� �� ��������� %	
 
�� �	�
������	 �� ��������� � ��
������ �� �������-� ������, ����� � ��������� – �� 
����
� �����%��	 �� ������ � ��
������ �� �����-� ������. 

 

�+#��'!��&� �&�!#01+&!� 

;�� ���
����	 �� ���
���� ����
	!
�� �����	���, � %	
 �����������	 �� 
���	�	
	�� ������	 �� �����	 ���	���%�� � ��	
������	 ������-�	������, � ����
	!
� �� 
." �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��" -	 ����� ��
)�	�� �	��������� �������	���, ���� 
��%��, 
)�����, 
������ ���������, ������	 � �����.  

.��
���� ���	���%������� ��
����� ����������� 
��� ��'	 �� ���	����� � 
�	������, ���	�� �� �������� �� �	��
���� ����� �� %	��� ���'� � ��������, ����� � �� 
�	'��������� �������� � 
������� �	��
����� ������ � ��'����, ��� �������	 �� 
�������	����� �� �
. 195 � �
. 196 �� 7;;@B, ���� ��-��� 	������%�� � �	������ �	 
��'	 �� �������
� 20 �� ��� �� �������	 �� ��
	�������� ���	���%����� ��	��. 

 
;�� ��	
�� � �	�������� �� ���	�� �
	����	  �����	���: 
 
- �����'���� �� �	�'����	 �� �����; 
- �����'���� �� ���	���%��, � ��
	� ��������%�� �� �����������. 
 
;������� ��
����%�� ������� �	����������	 
�������� �������	���, �	�����	 � 

����%����	 �� �����
	��	 �� ����� ��� ��	
�� � �	������ �� �� “ �!
�!�	� (#�
�����) 
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���� ��%��”, ����� � ��������%���� � ������� � ����
'	����� �� 
�%���, �������-� � 
���� ���%	� 	 ��	�����	�� � ;����
��� �� �����
	��	 �� ����� �� �� “ �!
�!�	� 
(#�
�����) ���� ��%��”.  

� ���	���%������� ��
����� �� 
���� �	 �	 ��	���'�� ��������	 ���	���%�� � 
���	����� ������ �� �
. 195 �� 7;;@B �� ����� � ������, ���
���� �� %	��� ���'� � 
�������	��� �� �������� �����, �
� �� �	 ���������	'�� ���	��, ������	� �� ��
��� �
� 
��
���� %	��� ���'�.  

 
5��	��������	 � ��
��	�	 �� ���������� 
��� �
	��� �� ���� ��	����, �	 �	����� 

���!���� �� �������	 �� 
���� 	 �����'�� �� ���	 ���
�'	�� �� ��
	����� (��
��������) 
������ ������� �
� �	������	 �� �����
	��	 �� ����
	!
� ��. 
 

3. ��
	
?�E���� �	�
�?���� 

 

3.1. ��	�E�	 ��C�? 

� ���� ���� �� �����
�������� �����	�� �� ��	�����	�� ����� �� ��������	 ���	��� �� 
�������� �	'�� �� ����� � �� ����	'��	
��	 �� ��
��	 ������� �������	 �� �� ��	
�� � 
��
��	 �� ����� ���
���� ��������� ���������	
����, �	!����-��� ��� ������ �� ���� 
�����	��. ;�	�������	
�� 	 ������ ���	������� �� �	 �����
����� �� �	�� � ����� 
������� ������� � ������� 	���	���, � ��
	� �������� 	
	�� � ���������� �� �����	����� 
�����%��. 
 
��
�&
� �'����
� 
� ��
"� 
;	��
���� �� ����� �	 �	 ��
��� � ����������	� �����, ���
���� 7����� �� 
�������������� ��������� ��
����	 (7B;8, �
. 174). 
 

�'����
� "�	�"��� 
� �����(����� 
� "����� �� ��
"� 
4	����� ����� �� ���	������	 �� �������	 �� 
���� �	 �������� � ���������	 �� 

�	����� ���!���� �� �������	 �� ����� � �����	��� - �� ���!������ �� ��
��	�	 �� �����. 
;���	'��	
��	 �� ��
��	 ����� �� ������ ��	
��	���� ���!���� �� ���	���%���� ��� 

������ �� ������
��� �	��
��, ����� ��	�����
��� ��
�'��	
���� ���
��� �	'�� 
�����'���� %	�� � %	���� �� ����������	 �� ��
��	�	 (��
	�����	 �	�
������� 
�����'�� �� ��
��	 ������� �� ����� �
� �� ����� 
�%	). 

 
• 7� ��������� 
��� - ������ � �������	����: 
4	 �� ��
���	�� �������	 �� ��	
�� � ��
��	 �� �����, ��	�� ��
)��� ��	
���	 

�����(	�� ��� ��
������ � �� �	�� �� ������� ���������	 �� ��
��	 �� �����, ����� � 
��	
���	 � ��
��	 �� �����, ��
)�	�� �� �	��
���� ����� �� �����
� �� �
. 73 �� 
7����� �� �������	 �� 
�������� �������	���. 

 
• 7� !	�������� 
��� – ������ � �������	����: 
4	 �	 ��
���� � ����� ��� ��������� �������	 �� ������	'���	 � ��
��	 �� 

�����, ���� �� �����
� �� 7B;8, ���� ��
)��� ��	
���	 ��� ��
������ � �� �	�� �� 
������� ���������	 �� ��
��	 �� ����� � ��	
���	 � ��
��	 �� �����, ��
)�	�� �� 
�	��
���� ����� �� �����
� �� �
. 73 �� 7����� �� �������	 �� 
�������� �������	���.  

 
 

3.2. ����� � ���L
��, ���C�?� 
� �	A�����
���� ��� �
�
A
�	�� �
	�  
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3.2.1. �'*Q�.�, ���!� �+ 0.,#P'! �! �&�+�!�!�#�!+ *' �*.'�'&+ 
("#�.'P=') � �=#'!&� �*�0"0�'&+ &' . %��+!+ 

;�� ������� � ������� ���������	 �� ��
��	 �� �������	� 
��� “ �!
�!�	� 
(#�
�����) ���� ��%��” ���	��������	 �	 ��
'�� ���	
�� ����� � ���������, �� 
	���������� ���!���� � %	���� �� ������� ���������	 �����	��� �	 ����(��� �
� 
����
��� ������ �	����� ���!���� �� �������	 �� 	��� ��
 � ��������	 �� 	�������	�� � 
��������� ���������	 � ����	� �� "���<+&�!+ "� ��'%'!' "�-.�%0: 

 

>���� ��� 	�������	 

>���� �� 	�������	 ��� 
���	������	 �� � 

��
)���	
�� 50,000 
�. 

>���� �� 	�������	 ��� 
���	������	 ��� 50,000 
�. 

0,50% 0,00% 

 

>��� ���� 	 ������ �� ���	��������	 � ������ �� ,� “ �!
�!�	� ��	� /	���'���� 
(#�
�����)” 0��. 

 

>���� �� ������� ���������	 

>������ �� ������� ���������	 �� ��
��	 �� �������	� 
��� “ �!
�!�	� 
(#�
�����) ���� ��%��” 	 � ����	� �� 0,50%. 

>��� ���� 	 ������ �� ���	��������	 � ������ �� ,� “ �!
�!�	� ��	� /	���'���� 
(#�
�����)” 0��. 

;�� ������� �� ����	�� �� ��������	 �� �������	 (�����'��) � ������� 
���������	 �� ��
��	�	 �� ���������� 
���  �����
���-��� ���'	���� 	 �
�'�� �� 
��	���� ����	'��	
��	 �� ��
��	, ��	� ����-	��	 � ���	 	��� %	����
	� 	'	��	����, 
�	������� �
	� �����	��	�� �� ����	���	 � �����
��� �� ���������� 
��� �� �
. 192, 
�
. 4 �� 7;;@B. 7���
'	��	�� �� ��	�������	 �� ���	��������	 �	 ����
���� ��!-����� 
�� �
	���-�� �	� �
	� �����	��	 �� ����	���	. 

;�� ������� ���������	 �� ��
��	 �� �������	� 
��� " �!
�!�	� (#�
�����) ���� 
��%��" � %	
 ������� �� ��
��	 �� �� „ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ;����	� �����”, �� 
„ �!
�!�	� (#�
�����) #�
������� ����”, �� „ �!
�!�	� (#�
�����) ���� 8�
���%��”, 
�� „ �!
�!�	� (#�
�����) #�
������� ��
���� ����”, ������������ � �����
����� �� 
,� “ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 0��, ���	��������	 �	 ��
'�� ����� �� 
������� ���������	 � ����� �� 	�������	. 

;�� ������� ���������	 �� ��
��	 �� �������	� 
��� " �!
�!�	� (#�
�����) ���� 
��%��" � %	
 ������� �� ��
��	 �� �� " �!
�!�	� (#�
�����) ���� 7�-��	�� 5��	���%�� 
� 0���", ���	��������	 ��
'�� ����� �� 	�������	 � ����	� �����	� � �����	��� � 
�����
��� �� �� " �!
�!�	� (#�
�����) ���� 7�-��	�� 5��	���%�� � 0���" � �	 ��
'�� 
����� �� ������� ���������	. 

0������� ��
��	 �� �������	� ���� " �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��" 	 
�	���������� �� �������� �� “#�
������ 
������ ����� – .�
��” ��, “;���� �� 
��
	������ ���	���%����� ��	��”. ;�� ���-	�������	 �� ��	
�� � ��
��	 �� 
���� �� 
�	��
���� ����� ���	��������	 ��	��� �� ���� ��	��� ��������	 �� ����� � ��������� �� 
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���	���%������ ����	����, ����
�-��	
���	 �������%��, „#�
������ 
������ ����� -
.�
��” ��, „@	����
	� �	�������” ��, �������� � ���������� �� ��
��	. 

 

3.2.2. ���L
�� 	� �
�
A
�	�� �
	�  
������ �������, �������� � �	!������ �� ���������� 
���, ��
)���	
�� ����(���� 

��������'�	��	 �� �����
���-��� ���'	����, ��������'�	��	�� �� ������� �	������� � 
�� �	����������� ������, �	 ����� �� �����(���� 5,00% ("+! "#�/+&!') �� ��	����� 
����(�� �	��� ���!���� �� �������	 �� ��
���� �� ���������� 
���.  

 
3.2.2.1. �274�9 �3�0450, B80>8 .0 .2#5 � 8> ,; ��<:��=8>8 � ,30.>�8 7� ,; ��<0450 4� 

�B>5�5>0 4� �898�8 45: �84� (�274�9 �3�0450 7� ,; ��<0450) 5 /0>8� 7� 57+5.<:��40>8 

/, 

��������'�	��	�� �� �����
���-��� ���'	���� 	 � ����	� �� 2.85% (.�+ / %� � 
��+1.+�+! � "+! �!�!&� "#�/+&!') �� ��	����� ����(�� �	��� ���!���� �� �������	 
�� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” � �	 �����
��� 	'	��	���; 

 

(1) 7� ���� �� 	'	��	����� �����
����	 �� ��������'�	��	�� �	 ��	�� �	����� ���!���� 
�� �������	 �� ���������� 
��� �� �	��, ��	���'��- �	�� �� �����
����	��.; 

(2) ��������'�	��	�� �� �����
	��	 �	 �����
��� � ��
�� �� �����
���-��� ���'	���� 
��
)���	
�� � ��	� �
�%��
���	 ������� ���, ���� � �	�� ��� �� ���� �	 ��	�� 
�	����� ���!���� �� �������	 �� ���������� 
��� �� ���
	���� �����	� �	� ��	�� 
����
��� �� ��������	 ���; 

(3) ��������'�	��	�� �	 ����'� �� �����
���-��� ���'	���� 	'	�	�	��� �� ����� �� 
�	�� ���
� �� �	�	%�, �
	���- �	�	%�, �� ��!�� �	 ��
'�; 

 
3.2.2.2. � ,95  �7J8�5 5<5 >�B.5, B85>8 .<0��� �� #2��> 57;<�>045 .2. . 0�.>�� 4� 

�898�8 45: �84�  

8�����
��	 �����, �������� �� �����
���-��� ���'	���� �� ���������������, 
��	������� � ����	������� ���
�'���	 �� ���������� 
���, ����� � ��������'�	��	�� �� 
�������� �� �	��������� ��
��� � ��������'�	��	�� �� ���
����-	��� ���	���%���	� 
����	����, �� � ����	� �=H� .� 2.15% (��	 %�
� � �	����	�	� ������ ���%	���) �� 
��	����� ����(�� �	��� ���!���� �� �������	 �� ��
���� �� ���������� 
���. 

 

 �������	 �� ���������������, ��	������� � ����	������� ���
�'���	 �� ���������� 

��� � ������	 �� ��-� ���	�	
	���� ���� ��
)���� �
	����	 ������� �	��: 

� B�������� � ����� �� ���	���%���	� ����	����; 

� /���	���� ���
�'���	, ������� �� �����	�	
	��	 � ��.; 

� ��������'�	��	 �� ����� �	�������; 

�  ������ �� ������; 

�  ������ �� ������ ��
���. 
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4. ����
A��� �	�
�?���� 

 

4.1. ���
A�� � ��� �� ����A�	� (��
��C��) � 
����	
 ������A�	� 	� ���
A� 

;����'���� � ��������� ���������	 �� ��
��	�	 �� ���������� 
��� �	 �����(�� 
�� ��	�� �� �����
���-��� ���'	���� �� ��	��� �� ���������� 
���. ����� ��
������ �
� 
��'�	������� 
����	��� �
� )�����	��� 
�%	 ��� ����� �� �������	 �
� ������	 
��
��	 ��� 
���� ��� �������	 �� ���	��������	 ���������� �� ��
�������� 
���������	
���� �� �����(���	 �� ������	���	
�� ��	
�� � 
�������� �������	���. 

 ��
��	�	 �	 �������� (��' �.4.1.1.) � ��	������� �� ������� ���������	 (��' 
�.4.1.2. ��-��
�) �� ���	��������	 �� „��(	����”, ������	�� �� �����
���-��� ���'	����, 
����� ���	�� �� �����	�� � ;��
�'	��	 b 1 ��� ������-�� �����	��: 

� ��	�� �����	� �	� �� 8:30 <'�' .� 15:00 ����; 

� +�	� �������	 �� ������� �� �������/ ������� ���������	 �� ��
��	 � �� ������ 
�	
	'�� �
� �
��	'�� ���	'���	, �������	����-� ��	�	���� ���� – ��� ��������	 
�� ��
��	, �	��	������, �� �	��������� �������� – ��� �����'�� �� ��
��	. 
;�������� ��'	 �� ���	 �����	�� 
���� �
� ��	� ��
����-���, ��
)���	
�� 

�%	������ ���	���%���	� ����	����. 

� �
���!, �	 ��������� �	 ������ ��	� ��
����-���, ���
	����� ��	������ � 
�������
�� ���	�	�� ��
����-��, ����-� ����� �� �����(���	 �� �������	
�� � 
������	���	
�� �	!����� � 
�������� �������	��� � �	�
���%�� �� ��
����-����, �	 �	 
�����(�� �� ������	 ��	
�� � %	��� ���'�. 5�������	�� �� ��
����-�� �	 �	 ���
��� 
��� �������	 �� ������� ��	� ���	���%���	� ����	����. 

,������	���	
�� �����	��� �� �������	 ��	-� ���������	 ��
��	 �� �������� 
�	
	'�� �
� �
��	'���� ���	'���	 � �	 ��
������ �� ���	��������	 ��� �
�-��	��, 
�����	��� ��	�	'���	�� �� �����	 ��	-� ����������	 ��
��	. 

 

4.1.1. ��%���  � #+. *' �*.'�'&+ ("#�.'P=') &' . %��+ 

(1) ;�������� �� ������� �� ��
��	 �	 ����
���� �� 	���������� ���!���� �� ��
 �� 
����	�� �� ��	�	���� �� ���	������� ����, ���� ����� �� �����	���	 ��
��	 �	 ������
� 
��� ��-��
���� %�
� ���
�. . �������� �� ��	�	���� ���� ���	�������� ��������� 
������	� ��
 ��� 
����. ;�� �������	 �� ������� �� ������� (��������	) �� ��
��	 ���	� 
�� ��(	 �����	 ����� �� ����� ��	�	�� �� ������� ��	��� �� ���������� 
���, ������� � 
“D������ 5 0
 �'� #�
�����” �� (������� �	�������), � ��������	 �� �
�-��	 – 
������� �� ��
��	 �� �������	� 
��� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��”; 

(2) @	���� �� ��
��	�	 �	 �������� �� 	���������� ���!����, ���	�	
	�� �� ��!-�
����� 
�	�, �
	���- �	�� �� �������	 �� ���������. ������ ������� �� ������� �� ��
��	 �� 
���������� 
���, ��
��	�� � �	����� �	'�� ��	 �����
������ �� 	���������� ���!����, 
�	 ����
����� �� 	��� � ��-� ���!����;  

(3) ;�������� �� ������� �� ��
��	 �� ���������� 
��� ��'	 �� ���	 ���	�	�� 
(���	�
	��) �	 ��-����� �� 16:00 ���� � �	�� �� �������	�� !; 

(4) ;�������	 �� ������� �� ��
��	 �� ���������� 
��� �	 ����
����� � �������� �	�, 
�
	���- �	�� �� �������	��, �� �	 ��-����� �� 3 (���) ������� ��� �
	� ������ �� 
�������	 �� �����	����� �������.  

(5) /�����
���� ����	�, ��!�� ���	������ ��'	 �� ���	����� � ��
��	 �� ���������� 

���, 	 30 
�. 
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(6) ;������ �� ������� �� ��
��	 �� ���������� 
��� �	 ������ �
� � ����	�� 
���� �
� 
��	� 	
	�����	� �����	��, �������� � ����	���
	� �
� ������(	������ 	
	�����	� 
������. 

(7) ;�� �����'�� �� ��
��	 �� ��-���, ���	��	� �
� 	
	������� ��	'� �
� ��	� ���� 
������%���	� ������ �� ��������%��, �����
���-��� ���'	���� �� ���� �� �������� �	� 
������� �����	�� ��� �����'���	 ���
���� �
. 34, �
. 4 �� 4��	��� b 38 �� 2007 �. �� 
������������ ��� �	!������ �� ���	���%������	 ����	���%� (���� ��������	 �	 �	 ������ 
�� �
�����	, � ����� ��������� �	 ������ ��	� 	
	�����	� �����	��).  

;�������� (��������	��) �� ��
��	 �� ���������� 
��� ��'	 �� �	 ���-	���� ��	� 
	��������� ��������	 �� ��
��	 �� �	�� � ��� ��
������, ��	�����	�� ��-���	. ;�� 
������� �� ��
��	 ���	��������	 ����� �� ��
)��� ������� – ������� �� ����������� 
��������	 �� ��
��	, ��	�� �� ���� �����'���� �� ���
����	 �� ������� “5��������
	� 
5��	���%���	� ;
��” � �	�������� ��������	 �� ��
��	. ;������� �������	 �� 
�������� “5��������
	� 5��	���%���	� ;
��” 	 ��	�����	�� �� �. 4.1.1. ,�
���� � �	� 
�� �������	 (�����'��) �� ��
��	 � �����
�������� ��
	� �����	�� �� ���������� 
���. 

 

4.1.2. ��%���  � #+. *' �=#'!&� �*�0"0�'&+ &' . %��+ 

 (1) ;�������� �� ������� ���������	 �� ��
��	 �	 ����
���� �� %	���� �� 
������� ���������	 �� ��
, ���	�	
	�� ���
���� �.5.1., ��-��
� �� ������ ���! ������	�� 
��
��	 �� ���	�������, �����	�� � ��������� �� ������� ���������	 �� ��
��	. .����� �	 
��	�	'�� �� ������� ��	��� �� ���	������� � ���� �� 3 (���) ������� ��� �
	� ������ �� 
����
�	��	�� !.; 

(2) @	���� �� ��
��	�	 �	 �������� �� %	���� �� ������� ���������	, ���	�	
	�� 
�� ��!-�
����� �	�, �
	���- �	�� �� �������	 �� ��������	. ������ ������� �� �����'�� 
�� ��
��	 �� ���������� 
���, ��
��	�� � �	����� �	'�� ��	 �����
������ �� %	���� �� 
������� ���������	, �	 ����
����� �� 	��� � ��-� ���!����;  

(3) ;�������	 �� ������� ���������	 �� ��
��	 �� �������	� 
��� ��'	 �� ���	 
���	�	�� (���	�
	��) �	 ��-����� �� 16:00 ���� � �	�� �� �������	�� !; 

(4) ;�������	 �� ������� ���������	 �� ��
��	 �� ���������� 
��� �	 ����
����� � 
���� �� 3 (���) ������� ��� �
	� �������	�� ��, ���� ��
'����� ���� ��	-� ������� 
�����	���	 ��
��	 �	 ��	�	'�� �� ���	��������	 �� ������ ��� � ���� �� 3 (���) 
������� ��� �
	� ������ �� ����
�	��	 �� ���������. 

(5) ;������ �� ������� ���������	 �� ��
��	 �� ���������� 
��� �	 ������ � 
����	�� 
���� �
� ��	� 	
	�����	� �����	��, �������� � ����	���
	� �
� 
������(	������ 	
	�����	� ������. 

(6) ;�� ������� ���������	 �� ��
��	 �� ��-���, ���	��	� �
� 	
	��������� 
��	'� �
� ��	� ���� ������%���	� ������ �� ��������%��, �����
���-��� ���'	���� 
�� ���� �� �������� �	� ������� �����	�� ��� �����'���	 ���
���� �
. 34, �
. 4 �� 
4��	��� b 38 �� 2007 �. �� ������������ ��� �	!������ �� ���	���%������	 
����	���%� (���� ��������	 �	 �	 ������ �� �
�����	, � ����� ��������� �	 ������ ��	� 
	
	�����	� �����	��). 

 

4.1.3. ��!�,#P.+&�  

;�����'�����	 �� ����
�	�� �������, �� ������� � ������� ���������	 �� ��
��	 
�� ���������� 
���, �	 ���-	������ �� ��(	����, ������	�� �� ,����
���-��� ���'	����, 
�� �����	� �
� ���� ���	� �����	
, �� ��-��� � ������� �������� �
� �� ���� �����, 
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�������	����- ��	��������	�� �
� �����-��	�� �� ������'�	��	��. ,����
���-��� 
���'	���� ��� ����� �����'����, �� �	 ��-����� �� ���� �� ������ �����	� �	�, �
	���- 
����
�	��	�� �� ���������, ��	������� �� 
�%	��, ��
� ���������, ����	�� ������'�	��	 
�� ����
�	��	�� ! �
� �����-� �� 
�%	��, ��
� ���������, ������'�	��	 �� �����	� �
� 
�� ���� ���	� �����	
.  

 

4.1.4. ��%���  � #+. *' �#+1+&&� �"�#'&+ &' �=#'!&�!� �*�0"0�'&+ 

(1) ;� 	������(�� �	(	��	 �� �������	
��� ���	� �� �����
���-��� ���'	���� 
����������� 
��� ��'	 ��	�	��� �� ���	 ��������� ���������	 �� ��
��	�	 �� ���� � 
���
)���	
�� �
����, ��� �������	
������ �� ��
���� � ������	�� 	 ��������� � ��
	� �� 
���	�	���	 �� ���	��������	, ��
)���	
�� � �
	����	 �
����: 

� B����� �� �	��
���� �����, �� ��!�� ��-	���	�� ���� �� �������	 �� ���������� 
��� 
�	 ������� �
� ��������, ��
)����	�� �� ��	
�� 	 ��	����	��, ������ �
� 	 ���
�'	�� 
�� �������	��� – �� ����� �� ������	��, �
� �����������	��; 

� B����� �	 ����� �� ����� �%	�	�� �����
�� �������	 �
� ����
'	����� �� ���������� 

��� �
� ��! �	 ��'	 �� �	 ������	'�� � �������	 ��, �	� �� ���	�� ���	�	���	 �� 
���	��������	 – �� ���� �� 15 (�	����	�	�) ������� ���; 

� 8� ���	��� �� ��	���	 �� �	(	��	 �� ��	��������	 �
� ��	���������	 �� 
���������� 
��� - �� ����
)����	 �� ���%	������; 

� � �
���! �� ���	���	 �� 
�%	��� �� �����
���-��� ���'	���� �
� ��
����	 �� 
�������	��� �� �	!������ ��, ����� ������ �	�����'�� ����
�	��	�� �� ����
'	����� 
�� ��� ���������� 
��� � ����� �� ���	��� ���	�	���	 �� ���	��������	 � ���������� 

��� – �� ������ �� �����
���-��� ���'	���� � �����, �� �� �	 ���	�	 �� 2 (���) 
�	�	%�; 

� � �
���! �� �����
��	 �� �������� � ������� �	������� ������ ������� �	!�� 
���	�	��	, ���	���	 �� 
�%	��� �� ������� �	!���� �� ������� �	������� �
� 
��
����	 �� ����� �������	��� �� �	!������ !, ����� � ��� ������� �	������� ���	 
���
)�	�� �� ������� �� �
.173, �
.2 �� 7;;@B, ����� ������ �	�����'�� 
����
�	��	�� �� ����
'	����� ѝ! �� �������� �� �	��������� ��
��� �
� ����� �� 
���	��� ���	�	���	 �� ���	��������	 � ���������� 
��� – �� ��
)����	 �� ��� ������� 
�� �	��������� ��
���, �� �� �	 ���	�	 �� 2 (���) �	�	%�.  

(2) � �
�����	 �� �������
 1 �����
���-��� ���'	���� ����� � �������	�� (�����'����) 
�� ��
��	 �� ���������� 
��� �� ����� �� ��	�	����� ������	 �� ��������� ���������	; 

(3) ,����
���-��� ���'	���� ��	������, ����� �
	���: 

� B�������� �� 
������� ������, ������� �	������� � �	��
������ �����, �� ��!�� 
�	 �������� ��
��	�	 – �� ���� �� �������� �	�, � ��!�� �������	
���� ���	� �� 
,����
���-��� ���'	���� 	 ��	
 �	(	��	 �� ������	 �� ��������� ���������	 �� 
��
��	 �� ���������� 
��� – ��� ���������	 �� �������	
����, ��������-� �� 
������	��������	 �� �������
 1 ��-���	; 

� B�������� �� 
������� ������, ������� �	������� � �	��
������ �����, �� ��!�� 
�	 �������� ��
��	�	 – �� ���� �� �������� �	�, � ��!�� �������	
���� ���	� �� 
,����
���-��� ���'	���� 	 ��	
 �	(	��	 �� ���
'����	 ����� �� ������	 �� 
��������� ���������	 �	 ��-����� �� 7 ��� ��	�� �������	�� �� ���������
�� 
���	�	
	��� ����. ��� ������ �� ������	�� 	 ��-������ �� �	�	� ���, ��
)���	
�� 
� �
�����	, ������ ��������� ���������	 	 ��
� ������ ������ �	����	��� 
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�������, ��	�������	�� �	 �����(�� �� ���� �� �������� �	�, ��	���'��- 
������, �� ����� 	 ������
� �� ���	 ������	�� ��������� ���������	. 

 

(4) 8�������� ���������	 �	 ����������� �� �������	
��� ���	� �� �����
���-��� 
���'	���� � �������	�� �� �����, ���	�	
	� � �	(	��	�� �� ������	 �� ��������� 
���������	, �����	��� � �	(	��	�� �� ���
'����	 ����� �� ������	 �� ��������� 
���������	. ,�	�������	�� �� ������������	 �	 �����(�� �� �	�� �� �������
 3 ��-���	; 

(5) 0���������� ���!���� � %	���� �� ������� ���������	 �
	� ������������	 �� 
��������� ���������	 �	 ������� � �	��, ��	���'��- ������������	��. .
	� 
������������	 �� ��������� ���������	 �� ��
��	 �� 
���� ���	�	
��	�� � ��������	�� 
�� 	���������� ���!���� � %	���� �� ������� ���������	 �	 �����(�� ��	�� �����	� �	�; 

 

(6) ;������ �� ������� � ������� ���������	 �� ��
��	, �����	�� � �	'������ �	���� – 
�
	� ���
	����� ��������	 �� 	���������� ���!����, �����	��� %	���� �� ������� 
���������	, � ��	�� ����
���� ���� �� ����� �� ��	�	����� ������	 �� ��������� 
���������	 – �	 �	 ����
�����. 

 

4.1.5. A!�#�<&' !,#-���  � . %��+!+ &' “�')$')*+& (�,%-'#� ) ��&. 
��/��” 

(1) ��
��	�	 �� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” �	 �������� �������� �� �	��
���� 
����� �� %	��� ���'� (“#�
������ 
������ �����–.�
��” ��). ���������� �������� � 
��
��	 �� 
���� �	 �����(�� �� �	�� � ��� ��
������ �� 7;;@B, ������������	 
���������� �����	 �� ���
����	�� ��, �������� �����
��� � �����
��� �� @	����
��� 
�	�������. 

(2) ;�	����
��	�� �� ��
��	 ��� �	!����	 �� ���	��� �� �	������%���� �� �� „@	����
	� 
�	�������” ��. 

(3) ;������ � �����'�� �� ��
��	 �	 �����(��� ���� �� �	��
���� ����� �� %	��� 
���'� ��	� ���	���%���	� ����	����. ���������� �������� � ��
��	 �� “ �!
�!�	� 
(#�
�����) ���� ��%��” �	 �����(�� �� ���� �� „#�
������ 
������ ����� – .�
��” ��.  

(4) ;�	����
��	�� �� �	�	 �����	�� ��
��	 �	 �����(�� �������� ���
���� ������������ 
�� 7����� �� ���
������ ��	�
����	 �� %	��� ���'�, ������������	 �����	 �� 
���
����	�� ��, �������� �����
��� � �����
��� �� „@	����
	� �	�������” ��. � 
�����
��� �� ���������� 
��� �	 ��-	������� ��
���� �
� �������	��� �� ��	����
��	 �� 
��
��	�	.  

(5) .�	
�� �	'�� 
����	��� 
�%� ����� �� �	 ��
)���� � ���	����. .	��
�	���� �� ��� �	 
�����(�� � ����	����	������ �� �	������%���	� ��	�� �
	� �	������%���� �� �� 
�	��
���� �����. ;���� ��
)����	 �� ��	
�� �� �����	��� ����� 	 ��������� ���� ��� 
�	 ���� �� ����(����	 �� ��������� �� �����(���	 �� ������	 �� ��	
�� � %	��� ���'�. 
;�	����
��	 �� ��
��	 �� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” ��	� ���	��	 � 
���
	�����	 �	 �����(��� ��-� ��	� ���	���%���	� ����	����, �����(��- �	!���� ���� 
�	������%���	� ��	��, �
	� �	������%���� �� �	��
���� �����. 
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5. ���
A�� � ��� �� ����������	� � �����D�	� 	� �
L
�� 
� 
���
A� 	� �
�
A
�	�� �
	� 

 

5.1. ���A��� �� 
�������	� 	� �
L
�� 	� �
�
A
�	�� �
	� ���� �	A�����
���� 
B�����
����� �	��
�� �
� ������ �� ���	��������	 �	 �����
��� ���� ���
��� �	'�� 
������, ��
��	�� �� �����'���� �� ��
��	�	 �� ���������� 
��� (�
	� ���������	 �� 
�����	����	 ����� � ������� �� 
���� – �� ���	�	 ��
����%�� �� ������	 � ��������	 �� 

���� �'. !.3.2.1. � !.3.2.2. �� ������-�� �����	��) � ���!������ �� ���������
�� 
������	���� ���	���%��, ����� � ����%��	, ��
'��� �� 
���� (��P "�--�#+ !.3.1.). 

 

5.2. ����������	� 	� �
L
��  
8�-��� �������	 �� ��%���	���	 �� ,����
���-��� ���'	���� ��	�� �	(	��	 �� 

�����	�	
	��	 �� �	��
���� �� ����� �
	� ���	��� �� ����(��� 
������� ���	� �� 
����� �� �������� �	��������� ������. 

� ����������� 
��� �	���	����� ������������ �	��
�� �	���' ����(��  

� ,����
���-��� ���'	���� 	 �
�'�� �	������� �� ��	���� B��������, @	����
��� 
�	������� � �	��
������ ����� �� �	(	��	�� �� 8�-��� �������	 �� 
��%���	���	 ������� ������ �� �����	�	
	��	 �� �	��
����. 

,����
���-��� ���'	���� ��� ����� �� ����	�� ������ ��
����� ������� 
�����	�	
	��	�� �� �	��
���� (� �� ���	�	 ��
����� �� �����	�	
��	 �� �����	��) � 
�
���! �� ����	�� � ��������� ���������	
���� �
� ���������	 �� �������	
����, ����� 
����� �� ��-	���	�� ������� �� ��������	����� ���)������.  

 

5.3. ����������	� 	� �
L
�� ?�C�� �	A�����
���� A ���
A� E��� 
����	
 
������A�	� 	� ���
A��� �
 ��L	
 ����	�  
� �������, �	�
������ �� �����
	��	�� �� �������	 �� ���������� 
���, ��'	 �� ���	 

��
��	� �� ���	��������	 �� ����� ��	�	, ���� ������� ������� �� ������� ���������	 
�� ��
��	�	.  ��
����� �	'�� %	����, �� ����� �� ���	�� ��
��	�	 � %	����, �� ����� 
��-��	 �� ������	�� ������� �� ���������� 
��� (�
	� ���������	 �� �����	����	 
����� �� 
����), ��	�����
��� ������ �� �����	���� ���	������, �	�
������ �� 
�	������ ��
��� ������	; 

� ��
��	�	 �� ���������� 
��� �	 �������� � �� „#�#-.�
��” �� � ����� �� ����� 
��	����
��� �� �	��, �������	� �� ���
���� ��	�
����� 
�������� �������	���. 

 

5.4. E���
��, ?���
 � 	�E�	 	� �������A�	� ��� 
�
A����A�	� 	� �	�
�?���� 
�� �?���
		��� ��
�	
�� � ��	��� 	� 
����	
 ������A�	� 	� ���
A��� 

0���������� ���!���� � %	���� �� ������� ���������	 �� ��
��	�	 �� “ �!
�!�	� 
(#�
�����) ���� ��%��” �	 ���
������ ��	�� �����	� �	� ��� �	����� „�'#�”, � 
�)
	���� �� „#�
������ 
������ ����� - .�
��” ��, �� 	
	��������� ������%� 
www.investor.bg � ���	��	�, ����� � �� 	
	��������� ������%� �� ,����
���-��� 
���'	���� � ���	��	� - www.ram.bg.  

0���������� ���!���� � %	���� �� ������� ���������	 �	 �������� ��	�� �����	� 
�	� � B�4, �� 	
	�����	� ���, �	������� �
	� ������� �����
����	. 
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5�
����%�� �� %	���	 �� ��
��	�	 ��'	 �� ���	 ��
��	�� � ��� ������ �
��� 
(“��(	��”), � ����� �	 ��	�
���� ��
��	 �� ����� (�' ;��
�'	��	 b 1). 

 

6. �
���	����	� �	�
�?���� 
 

;����	����, ����(���	 � �	'������	 
�������� ���	�� �� 
���� �� �������� �� 
���	��������	 �� ���	�� �� �����
	��	 �� �����
���-��� ���'	���� � ��. .�
��, �
. 
„9���
” b18-20, ��	�� �����	� �	� �	'�� 8:30 � 17:30 �., 
�%� �� ��������: �
	������� 
<	��� �  ��	� 9	�	�, �	
. (02) 91985 633 � (02) 91985 626, 
��� (02) 943 33 65, 
	
	�����	� ���	�: alexander.lekov@ram.raiffeisen.bg � rosen.genev@ram.raiffeisen.bg., 
����� � ��� ������ �
��� (“��(	��”), � ����� �	 ��	�
���� ��
��	 �� ����� (�' 
;��
�'	��	��), � �� 	
	��������� ������%� www.investor.bg � ���	��	� �/�
� �� 
	
	��������� ������%� �� ,����
���-��� ���'	���� � ���	��	� www.ram.bg.  

;�
���� �����	��, ����� � ����(���	 � ����	�	����	 ���	�� �� ���������� 
��� 
����� �� ����� ��
��	�� �� ���	��������	 �	��
����. 

6.1. 	���
�	� ���C�A	� �	��������; 	
?�� � ���� 	� �����F�	���
 �� 

���	�����	� � ����A��	�� 	� �
�
A
��	 �
	� 

4��������� ����� �� ���������� 
��� 	 B�������� �� 
������� ������. >	��-��� 
������ �	 ���-	������ �� �����
	��	 „4����� �� ���	���%������� �	!����” ��� B�4.  

����������� 
��� 	 ����������� ���
���� ����	(	��	 �� B�4 �� �����������	 � 
�����
	��	 �� �������	� 
��� 4 20-�� �! 15.02.2006 -.,, ��	������	�� �� ,� 
„ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 0�� � 	 ������ � �	������� �� B�4 ��� b  9-
05-1248 

6.2. ?���
, A��?� � 	�E�	, �
 �
��
 ?
C� �� ���� �
��E�	� �
���	����	� 
�	�
�?����, A��GE����	
 �����, �����
	, ���
�	
 A��?� � ���� �� �
	����� 

M���
 4� 95C0, 8.59, 048 8> 

,; ��<:��=8>8 � ,30.>�8 

A��?� ; 07  �#8>48>8 � 0/0 4� 

,; ��<:��=8>8 � ,30.>�8 (8> 

8:30 �8 17:00 +.) 

	�E�	, �
 �
��
 ?
C� �� 
���� �
��E�	� �
���	����	� 
�	�
�?���� 

;8 >0<0�84, E-MAIL 5<5 4� /:.>8 

� 8�5.� 4� ,; ��<:��=8>8 

� ,30.>�8 

����� .8�5:, ,<. „9898<” b18-20 

�����
	 � �-MAIL (02) 91985 633,  91985 626 

 

ALEXANDER.LEKOV@RAM.RAIFFEISEN.B
G ROSEN.GENEV@RAM.RAIFFEISEN.BG 

���
�	
 A��?� 8:30 – 17:30 +�.� 

���� �� �
	����� �<0B.�4�2  <0B8� 5  8.04 9040� 
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����
���	
�� ��
����%�� �� ���������� 
��� ��'	 �� ���	 ��
��	�� � � �
����	 
�� “ �!
�!�	����� (#�
�����)” 0��, �����	�� � ;��
�'	��	 b 1. 
 

6.3. ���� 	� �������A�	� 	� ��
������ 
07.03.2006 �
��	� 
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��."��� &' %�/'!', �*-�!��%� �#��"+�!': 
 

 

 
 

_____________________ 
�'&�+%' ?')�!�#��'  

 

���"+#!, A,!#+3+& ��&!#�% &' �� �')$')*+& ��+! ?+&�.P1,&! 
(�,%-'#� )” ��� 

 

�
���
�����	��� ����, A ��E���A
�
 �� 	� �������A��A�D� 

����A��A�D
�
 ���C���A
, � �
����� ��, �
�
C�	 	� 28.12.2009 �., 
����������, E� �����������	��� ��
�����  

� 
��
A��� 	� �����A�	���� 	� ���
	� 

� �
�
��
�
 �? � ��A���	
, ��		���, A��GE�	� A 	��
, 	� �� 
	�A��	�, �
�A�C��D� ��� 	����	�. 

 

 

 

�� ����A��A�D
 ���C���A
 „��������	 ���� ?�	��C?�	� 
(��������)” ���, �����A�D
 �� �?����  

	� �� „�')$')*+& (�,%-'#� ) ��&. ��/��”: 
 
 
 

_______________________ 
��+%�&' ?�%!+&��' 
�#+.�+.'!+% &' ��  

 
 
 

 
_______________________ 
 �%+��'&.,# �+���  

�*",%&�!+%+& .�#+�!�# 
 


