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)��
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�� �	��������� ��
��� �� ����(	��	 �� �������	� 
��� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� 
��%��” (�� ������	��	 �� ������ � �����(���	 �� �
�-����); 

�	� – #�
������ ������� �����; 

���–��$�  – „#�
������ 
������ ����� – .�
��” ��; 

�+& � – �	� �� ��
)����	 �� ��	
�� (����
�	��	 �� �������) �� �����'�� �
� 
������� ���������	 �� ��
��	 �� „ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��”; 

�+"�*�!'#&' #'*"���' – �����	��, �������	����- ������	������ ����� 
�	���������� � „9	����
	� �	�������” �� %	��� ���'�; 

��	 – :������ �� 
������� ������; 

�'1+�!&��-"#+.�+.'!+% �� :�3 – ���	�����-��	��	���	
, �������	- 
�����
	��	 „3����� �� ���	���%������� �	!����” ��� :�������� �� 
������� ������;  

��&.,! �%� .�-���#&� ! $�&. – �������	� 
��� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� 
��%��”, ����������� � �����
���� �� ,� „ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 0��, 
��� �	��
�-	 � ���	� �� �����
	��	: ��. .�
�� 1504, �
. „>���
” b18-20; 

����� – 5���� �� ���
������ ��	�
����	 �� %	��� ���'�; 

�!�)&��! &' "�#!$+)%' – �	��� ���!���� �� �������	, ��
)�	�� � ����
	!
� �� 

����, ���� �%	����� �	 ���-	������ ���
���� ���	���	 � ������� � �����
��� �� 
���������� 
��� �	���� �� �%	�����	 �� ���!������ �� �������	; 

�+#��'!��&� �&�!#01+&!� – ��� ���������� 
�������� �������	���, ����� 
���!���� �	 ���	�	
� �� %	���� �� ���	�	
	� „����� �����” (��%��, ��
���%��, ������ 
���	��, ����� � ��.). 7���	���� � ���������� � �����	� ��� �������	��� 	, �	 �	 �	 �������� 
�� ����%��� �� ���'�� ����������, ��	�� ���	�	
� ������ ����� �� 
	�����' �� ������
� 
� �����	��� ������ ��	�	� �� ��
�'	���� �� ��
	������� �� %	���	. 4���
���� �	 ������� 
�� ����	'���	 �� ��� ���� �����	��� – ��-���� � ��	��
������; 

��/�� – ����	���, �	���
���� %	��� ���'�, �������	����-� ����� �� 
������	���� ����� ���	�	
	� ��
 �� 	��� ��%���	��� ���'	���� �� ����	'��	
� ��, ����� 
�� ��
������	 �� �����	��, ����� �� ������	 � 7�-��� �������	 �� ��%���	���	, ����� 
�� 
������%���	� ��
. 5� ���
��� �� �������	����	 � 
������� �����, ��%���	 �	 
���������� �� ����	'��	
��	 ���
�-��	 �� ����(	� ������ ��� 
������ �� 
���� � 
�����	���. ������� ��� ��� �	 
������ �� ��� �����'�� ��������� – �����	�	
��	 �� 
����(	� �����	�� � ������
�� ������� (���������	 �� %	���	 �� ��%���	 � �	����� �� 
������� �
��		�	 �� ������ �� ���������� 
���). .��
���� ��
�������� ���������	
���� �� 
��%���	���	 �� 	��� ���
���� ���'	���� �	 ��
���� ������%����
	� �� �	
� �� ���! 
����� ��� ������ � ��	�� �	(	��	 �� ��	
������	 �� ������
�. ?��� ���� �����'���� �� 
��%���	���	 �� ������� �	
� �� � ���������� �	����	�	�, ����� � �� ���	���� ���
	��%��	 
�� 	�	����
�� �����������	 �� ������
�; 
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��#0,#.+& .�-���# – �������, �� ��
��� �� ��!�� 	����� ������ �	 ����
'��� 
�� ������	, � ������� �� ���� �� ���	�	
	�� ���	-� ���� �
� � ������	 �� ���	�	
	� 
���	- �	���� ��	������	
�� ������	�� ��
��	���� �� ���	�	
	� ����� �� �������	�� ��� 
���	��� �� ��
)����	 �� �������� %	��; 

�F<,#� – ������ �	�������	� 
������� �������	��, ��!�� �������� ������� � 
����
'	��	�� �� ���������	 �
� �����'�� �� ���	�	
	� ���! %	��� ���'� �
� ����� 

�������� �������	��� �� ��	������	
�� 
�������� %	�� �� ���	�	
	�� ����; 

G+.H�#'&+ – �������� �� ��	����	���	 �� ���	�	
	�� ���	���%����� �	!����	, 
� %	
 ��	�������	 �� ������ �� �����; 

�"/�  – �	�������	� 
������� �������	��, ��!�� �������� ������� �� ���������	 
�
� �����'�� �� ���	�	
	� ���! %	��� ���'� �
� ����� 
�������� �������	��� �� 
��	������	
�� 
�������� %	�� �� �������	�� �� ���	�	
	� ���� �
� ���	�	
	�� ����; 

�0'" – ������� �	'�� ��	 ������ �� ������� �� �
�-���� � �����, ����. � 
���
���� ��
��� �/�
� �� 
�������� �
� �
���-� 
���	�� ���%	���; 

�&�!#01+&!� &' "'#�<&�  "'*'# - �������	���, ����� �����!�� �	 �������� �� 
�������� ����� ���� ������������ ���'���� %	��� ���'� (�������-�� �����	), �	������� 
�	���
����� � ��������� %	��� ���'�, � ���
)�	��	 �� �
��	'���	 �������	���; 

�'*'#&' /+&' – ��������� ����, �� ����� 	��� ����� ��'	 �� ���	 ������	� ��� 
���	��� �� �%	����� � ����� ��	
�� �	'�� ��
��������, �	�������� � '	
�	-� �� 
���-	����� ��	
���� ������� � ��������; 

��%,# – ���
	�����
	� �������� (���	���%���	� ����	����), ��!�� �����(�� 
�	!���� �� �������-�����'�� �� %	��� ���'� ���� �� �	��
����� ������ �� %	��� ���'�, 
� ��!�� �	 ������ � ���!�� �
�	��� (���	�������). 

��%+�!��&' �&�+�!�/��&&' �I+1' – ��	�������	, ������������ ���� 
���	���%����� ���'	����, 
��� �� �������	� ��� �
� ��
�� �����, ��	�� ���	����� � %	��� 
���'� � �������	��� �� �������� ����� �� �����
� �� �
. 164� �� 5669:, ����� � � ����� 

������� 
�������� ������ �� �
. 195 �� 5669: ������� ��	�����, ������� ��	� 
��	�
����	 �� ��
��	, � ��	�� �	!���� �� ����%��� �� �����	�	
	��	 �� ����� � �� 
�����	 �� ��%���	���	, �����	��� �� ����	'��	
��	 �� ��
��	, �������� ������� �����	 
��%�� �
� ��
��	 �� %	��, ��������-� �	 �� �	����� ���!���� �� �������	 ��; 
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1. ��		� �� ����A��	�� ��	� � ����A��A�D��� ���C
��A� 

 

1.1. ��		� �� ����A��	�� ��	�  

3���	������	: �� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” 

����������� 
��� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” 	 ����������� � �����
���� 
�� “ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 0��, ��. .�
�� ��� ������ �� �
.164�, �
.2 �� 
5669:, �	(	��	 �� 	���
����� ������	��� �� ������
� �� �����
���-��� ���'	���� �� 
12.01.2006 ������ � ����	(	��	, �����	�� �� :�3 b20-�� �� 15.02.2006 ������. 

 �������� ���
�
 �� 
���� 	 ��	�	� �� �����. 

����������� 
��� �	 	 �������	� ��� ����. 

 

1.2. ��		� �� ���
��, ����	������� � ����A��A�D� ����A��	�� ��	�  

	��?
	�A�	�
 ,6 ��8<��;7 � ,20.?�7 “ �!
�!�	� ��	� 
/	���'���� (#�
�����)” 0�� 

�
����D
 � ���
� 	� ����A�
	�
 > . .7�4<, ,8. “>7>78” b18-20  

�
�
��	 (02) 91985 633 

(02) 91985 626 

���� 02/943 33 65 


�
����	
	 ���
� alexander.lekov@ram.raiffeisen.bg 
rosen.genev@ram.raiffeisen.bg 

ram.info@ram.raiffeisen.bg 


�
����		� ����	��� A �	�
�	
� WWW.RAM.BG 

���� 	� �J�
��A�	
 “ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 0�� 0 

,+ 0�037 .  0F0340 3�  �I��I503#�3: (#18>� 4<) 
0�� – 0�3784+03 .7#.?�034: 3� :�64?�8� 3� 

,6 ��8<��;7?7 � ,20.?�7 7? 12.09.2005>. 

	�?
� � ���� 	� ���
	��, 
�����
	 �� ��	 

b7-,� / 22 �0:0/� 4 2005 >. 

 

.��
���� ������������ �� �
.177�, �
.1 �� 5����� �� ���
������ ��	�
����	 �� 
%	��� ���'�, ,����
���-� ���'	���� “ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 0��, ��. 
.�
��, ��
���
� 
�%	�� �� �����(�� �	!���� �� :�������� �� 
������� ������ ���
���� 
�	(	��	 b786-,� �� 21 �	�	���� 2005 ������ (“,����
���-��� ���'	����”), 	 
�%	��, 
��	�� 	 ����������
� � �����
��� �������	� 
��� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��”.  

,����
���-� ���'	���� “ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 0�� 	 ���	�	�� � 
������
 250 000 (��	��� � �	��	�	� ��
���) 
	��, �����	�	
	� � 2 500 (��	 ��
��� � 
�	�������) ���� ����	��� �	���
���� ��%�� � ������
�� ���!���� 100 (���) 
	�� ����� 
	��� � ����� �� 1 (	���) �
�� � 7�-��� �������	 �� ��%���	���	. ,����
���-��� 
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���'	���� ��� �����	�	��� ����	�� �� �����
	��	 – 3�����	� ���	� � ,������	
	� ���	�. 
���'	������ �	 ��	�����
��� ����	���� �� ����� �� �
	���	�	 �� ,������	
��� ���	�, ���� 
����
���	
���	 ���	����� �� ��	�����
���� ���� ��	��� � 6�	��	���	
/5��.��	��	���	
 
�� ,������	
��� ���	�. �	!������	, ��
)�	�� � ��	��	�� �� ,����
���-��� ���'	���� � 
���-� ����(	��	 ��� �����������	�� � �����
	��	�� �� �������	� 
��� “ �!
�!�	� 
(#�
�����) ���� ��%��” �� ����� �
	���: 

1. ,����
	��	 �� ���	���%���	; 
2. �������������	 �� ��
��	�	, ��
)���	
�� ������ ��
��� � ��	������� ��
��� ��� 

������ � �����
	��	 �� �������	, ������� �� ��
����%�� �� ���	��������	, �%	��� �� 
�������	 � �����
����	 %	���� �� ��
��	�	, ������
 �� �������	 �� ���������	 ����������, 
���	�	 �� ������� �� ����	'��	
��	 �� ��
��	, �����	�	
	��	 �� �����	��� � ����� 
�
�-����, �������	, �����'�� � ������� ���������	 �� ��
��	, ����
�	��	 �� ��������, 
���	�	 �� ���	�����; 

3. /���	������� ��
���. 
 
4. ,����
���-��� ���'	���� ��'	 �� ��	������� � �
	����	 ����
���	
�� ��
���: 
-  �����
	��	, � �����	�����	 ��� ��
)�	� � �
�	��� �������, �� ���������
	� 

����
	!
, ��
)���	
�� ����� �� �������%����
	� ���	������, ��
)���- 
�������� 
�������	���, �� ������	�� ��	%	���, �	� ��	%��
�� ���	'����� �� �
�	���; 

- ��	��������	 �� ���	���%����� �����
��%�� ������� 
�������� �������	���.. 
 

,����
���-��� ���'	���� ������ (�������) � �������� ������� ��
��	�	 �� 
�����
������	 �� �	�� ��������� 
�����	 �� ���	 ��	 � �� ��	��� �� �����	���� 
���, 
���
���� ���� �����	�� � �����
��� �� ���������� 
���. 

 

1.2.1. �'&&� *' <%+&��+!+ &' 	'.*�#&�  �,�+! &' �"#'�% �'K� 
.#0H+�!�� “�')$')*+& ��+! ?+&�.H1,&! (�,%-'#� )” 
�� 

 

?�1<�% ��'&�� �&.#++�, "#+.�+.'!+% &' 	'.*�#&�  �,�+! 

�?
: ?�1<�% ��'&�� �&.#++� 

������A�	�
: 1985 �. – 1986 �.              
,3.. ��. .�
��, “/	'��������� ����(	���” 

 
1986 �. – 1991 �.              
/�������� ���'��	� �������� �� �	'��������� ����(	���, 
/�����  

 
1997 �. – 1998 �.              
3�� ��
������ ����	����	�, .�
��, /������� “#���	� 
����������%��”  

 
1993 �.                          
#����� �������� �� ������!��� ��%����
�� �����, 
��	%�
���� ������ �� 
���������	 – 
��������/
����� 

 
1994 �.                           
#����� �������� �� ������!��� ��%����
�� ����� – 

���������	 �� ���	���%����� ���	��� 
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1994 �.                            
.�	����� �����, .�
�� – �%	��� �� ���'�� �
	��� 

 
1994 �.                            
#����� �������� �����  ���� � :�, .�����)�	� – 
��	�������	 

 
1994 �.                            
.�������, 3) I��� – ������ �	���'���� 

 
1995 �.                            
9	����
�� 	����	!��� ��������, 6���� – �����
	��	 �� 
���	���%����� 
�����	 � �
	����������%������ �	���� � 

���	�� �����
	��	 

 
1997 �.                            
�. >������ ?�	!����, ��	�� – ��	���	� ���
�� 

 
10.1997 �. – 05.1998 �.      
7���	��	 �� ��������� �����  �!
�!�	�%	����
����, 
��	�� – ,����
	��� “/	'��������� �����
	��	 �� 
��	������ ����” � “����������	 �� ���	���%����� 
���	���” 

 
2000 �.                             
/�����	����� �� 
�������	, 8)��	����� – �	��� �� 
��	�����������	 ����	�� �� ������ ���� 

����
���	��
	 ����: 1991 �.– 1997 �.  
“�,%-'#��' "�K+&��' ='&�'” ��, .�
�� � �.�. 
0���	�� � ���	
 “:��	�����	����� ����(	��� � ��'����” 
1991 �.– 1992 �.; 
>
. 0���	�� � ���	
 “:��	�����	����� ����(	��� � ��'����” 
1993 �.; 
3���
��� �����
	��	 “:�	�������	” 1994 �.; 
3���
��� �����
	��	 “���
��� � ��������” 1995 �.; 
6�	��	���	
 �� ,. � 4���
���	
	� ���	���� 12.1995 – 
03.1997 �. 

04.1997 �.–09.1997 �.  
“�+&!#'%&' ���"+#'!��&' ='&�'” ��, .�
�� 
5��. 6�	��	���	
 �� .� � 4���
���	
	� ���	���� 

 
10.1997 �.– 03.2001 �.    
�')$')*+&='&� (�,%-'#� ) �� 
6�������� – 10.1997 – 05.1998 �.; 
+
	� �� ,. � 4���
���	
	� ���	���� 05.1998 – 03.2001 �. 

 
03.2001 �.– 06.2001 �.     
�0%='&� ��, ��$�  
+
	� �� ,������	
��� ���	� � 4���
���	
	� ���	���� 
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07.2001 �.– 10.2003 �.    
�')$')*+&='&� (�,%-'#� ) 
�� 
+
	� �� ,������	
��� ���	� � 5��.-��	��	���	
 �� 
,������	
��� ���	� 4���
���	
	� ���	���� 

 
10.2003 �. �� ���	���    
�')$')*+&='&� (�,%-'#� ) 
��   
4���
���	
	� ���	���� � 6�	��	���	
 �� ,������	
��� 
���	� 

��		� �� ��A��MA�	��� 
��A�	 ����A��A�D��� 
���C
��A� �
�	���:  

�-� /. ����		� 	 4���
���	
	� ���	���� � 6�	��	���	
 �� 
,������	
��� ���	� �� �')$')*+&='&� (�,%-'#� ) 
�� 
� �
	� �� 3�������� ���	� �� 5����������	
�� �������� 
�&��' ��  

 


1'&0+%' ��1��' 	���%��', �'1.-"#+.�+.'!+% &' 	'.*�#&�  �,�+! 

�?
: 
1'&0+%' ��1��' 	���%��' 

������A�	�
: 1980 �. – 1986 �.             
,���	����	� �� ��%����
�� � ��	����� ����������, .�
�� 

�A����������: /������� �� ��������� 

����
���	��
	 ����: 01.1988 �. - 01.2000 �.    
�	� – �� 
 
01.2000 �. – 04.2001 �.   
�')$')*+&='&� (�,%-'#� ) 
�� 
.�	%��
���, ���	
 “,����
	��	 �� �����” 

 
05.2001 �. – 09.2003 �.   
�')$')*+&='&� (�,%-'#� ) 
�� 
3���
��� ���	
 “,����
	��	 �� �����” 

 
10.2003 �. �� ���	���  
�')$')*+&='&� (�,%-'#� ) 
�� 
6�������� � �	���� ,����
	��	 �� ����� � :�	����� 
����������%��    

��		� �� ��A��MA�	��� 
��A�	 ����A��A�D��� 
���C
��A� �
�	���:  

�-'� 0�. 3���
��� 	 6�������� �� �')$')*+&='&� 
(�,%-'#� ) 
�� � �	���� ,����
	��	 �� ����� � 
:�	����� ����������%��. 

 

�&� A'��%+�' �&-+%��', <%+& &' 	'.*�#&�  �,�+! 

�?
: �&� A'��%+�' �&-+%��' 

������A�	�
: 1993 �. – 1997 �.              
,���	����	� �� ��%����
�� � ��	����� ����������, .�
�� 
.�	%��
���� “.�������� �����
	��	 � ����������%��” 
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08.2001 �. – 03.2008 �. 
Rotterdam School of Management, MBA 

�A����������: 4�������� 

����
���	��
	 ����: �')$')*+&='&� (�,%-'#� ) 
��  
08.1995 �. – 07.1996 �.    
.�	%��
���, �	�%�� :
�	����� ��	��� 

 
07.1996 �. – 07.1999 �.     
.�	%��
���, ���	
 “/���	���� � ���
���” 

 
07.1999 �. – 11.1999 �.     
0���	��, ���	
 “/���	���� � ���
���” 

 
11.1999 �.  – 10.2000 �.     
5��	'��- �	����, ���	
 “/���	���� � ���
���”  

 
10.2000 �. –07.2001 �.      
3���
��� ���	
 “:�	�������	” 

 
04.2003 �. – 09.2003 �.     
3���
��� ���	
 “,����
	��	 �� �
����� ��	'�” 

 
10.2003 �.  – 04.2007 �.    
6��������, � �	��� :
����� ��	'� 

 
04.2007 �. - �� ���	���   
+
	� �� ,������	
��� ���	� � 4���
���	
	� ���	���� 

��		� �� ��A��MA�	��� 
��A�	 ����A��A�D��� 
���C
��A� �
�	���:  

�-'� ���	
��� 	 +
	� �� ,������	
��� ���	� � 4���
���	
	� 
���	���� �� �')$')*+&='&� (�,%-'#� ) 
�� � �	����: 
“#�������	 �� ��	���”, “+����� ��������	”, “4���	��� 
%	�����	 � ��	�%�� �� �	���'������”, “��	����� ��	'�”, 
“:�
 %	����”, ����� � ����
���� �
�'������ ,������	
 �� 
“ �!
�!�	� �����” 077�. 

 

 

?'#!�& �+!'&, <%+& &' 	'.*�#&�  �,�+! 

�?
: ?'#!�& �+!'& 

������A�	�
: 1989 �.  – 1999 �.          
,���	����	�, ��	��  

�A����������: ������ �� �����  

����
���	��
	 ����: 09.1998 �. – 06.2001 �.       
Bank Austria 
G���� ���	
 “8���������” 

 
07.2001 �. – 04.2004 �.    
Raiffeisen Capital Management, Vienna 
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G���� 
 

05.2004 �. �� ���	���     
Raiffeisen Capital Management, Vienna 
/	���'�� ������ � 9	����
�� � 4������ 0�����, ��������- 
�� �������	�� �� �������� �� �����
	��	 �� ������ � 
9	����
�� � 4������ 0�����     

��		� �� ��A��MA�	��� 
��A�	 ����A��A�D��� 
���C
��A� �
�	���:  

�-� /. I	��� 	 /	���'�� ������ � 9	����
�� � 4������ 
0����� � Raiffeisen Capital Management, Vienna, 
��������- �� �������	�� �� �������� �� �����
	��	 �� 
������ � 9	����
�� � 4������ 0�����. 

 

�'#=�#' A'%���', <%+& &' 	'.*�#&�  �,�+! 

�?
: �'#=�#' A'%���' 

������A�	�
: 1995 �.  – 2000 �.               
?	����	��� ,���	����	�, +	���  

�A����������: 4�'	�	�, /������� �� ���������  

����
���	��
	 ����: 01.2001 �. – 05.2002 �.       
�&�+�!�/��&&' ��1"'&� , �#'-' 
4���
���	
	� ��������� �� ,������	
��� � 3�������� ���	� 

 
06.2002 �. – 04.2004 �.       
�&�+�!�/��&&' ��1"'&� , �#'-' 
���	����, �	���� ,����
	��	 �� �����'�� �� .	�	��� 
#��	���, G'�� /������ 

 
05.2004 �. – 01.2005 �.       
ERSTE BANK GROUP, A�+&' 
���	����, �	���� ��	� �	���'���� �� 9	����
�� � 4������ 
0�����, �	���� :�������%�� � ������
 

 
02.2005 �. – 11.2007 �.      
ERSTE SPARINVEST, ERSTE BANK GROUP, A�+&' 

5��	�����-���	����, ���	
 ��	� �	���'���� �� 
9	����
�� � 4������ 0����� (+	���, .
������, ,������, 
L�������, .�����,  ������, ,���!��) 

 
12.2007 �. �� ���	���     
�')$')*+& �&!+#&+3,&,% ��, A�+&' 
���	����, ���	
 ��	� �	���'����     

��		� �� ��A��MA�	��� 
��A�	 ����A��A�D��� 
���C
��A� �
�	���:  

�-'� #. ��
���� 	 ���	���� �� ���	
 ��	� �	���'���� � 
Raiffeisen International, AG, ��	��, ��������-� �� �	!������ 
�� �����
	��	 �� ������ �� 9	����
�� � 4������ 0�����. 
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1.2.2. �'&&� *' <%+&��+!+ &' �"#'��!+%&�  �,�+! &' �"#'�% �'K� 
.#0H+�!�� “�')$')*+& ��+! ?+&�.H1,&! (�,%-'#� )” 
�� 


�+%�&' ?�%!+&��' A+%����', �#+.�+.'!+% &' �"#'��!+%&�  �,�+! 

�?
: 
�+%�&' ?�%!+&��' A+%����' 

������A�	�
: 1990 �. – 1994 �.             
,���	����	� �� ��%����
�� � ��	����� ����������, .�
��, 
.�	%��
���� “������� � ��	���” 

�A����������: 1998 �. - 2001 �.           
���%��%�� �� ,����
	��	 �� 4��	���%�� � 6���������, 
F��
�����
, .�; (AIMR), .�	�	� .	���
�%���� �������� 
���
������ (CFA)   

����
���	��
	 ����: 07.1994 �. – 05.1995 �.     
�,%-'#��' ��K+&��' �'&�' �� 
>
��	� ��
�� ���	
 “��
��	� �����” 

 
06.2000 �. –03.2002 �.       
�	� �'&� - �%�& ��$�  
3���
��� ���	
 “��
��	� �����”, �����
	��	 “������ � 
������” 

 
03.2002 �. –10.2003 �.     
�')$')*+&='&� (�,%-'#� ) 
�� 
3���
��� ���	
 ,,8��������� � 4��	���%��” 

 
10.2003 �. – 06.2004 �.    
�')$')*+&='&� (�,%-'#� ) 
�� 
6�������� 
 
06.2004 �. �� ���	���   
�')$')*+&='&� (�,%-'#� ) 
�� 
+
	� �� ,������	
��� ���	� � 4���
���	
	� ���	���� 

��		� �� ��A��MA�	��� 
��A�	 ����A��A�D��� 
���C
��A� �
�	���:  

�-'� 0�. /�
�	���� 	 4���
���	
	� ���	���� �� 
 �!
�!�	����� (#�
�����) 0�� � �	���� “8���������”, 
“4��	���%����� ��������	”, “��������� �������%��” 

 

 

?�I'�% ��1+�&�� �!'&'���, <%+& &' �"#'��!+%&�  �,�+! 

�?
: ?�I'�% ��1+�&�� �!'&'��� 

������A�	�
: ,���	����	� �� ��%����
�� � ��	����� ����������, .�
�� 

�A����������: /������� �� ���
���� 
������  

.	���
���� b 217-#/22.12.1999 �. �� :�3 �� �����(���	 
�� �	!���� ���� #���	� �� 9:  

.	���
���� b 149 - -4:/12.06.2006�. �� �����(���	 �� 
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�	!���� ���� ���	���%���	� �����
���� 

����
���	��
	 ����: 12.1999 �.  - 06.2004 �.        
�� "l&�!� �&�+�! - 99" �� 
#���	� �� %	��� ���'� 

 
06.2004 �. - 03.2006 �.        
�� "l&��&='&�" �� 
#���	� �� %	��� ���'� 

 
03.2006 �. –04.2007 �.          
�')$')*+& ��+! ?+&�.H1,&! (�,%-'#� ) 
�� 
.���(� 6���
�
�� �	���'��,  ��������	
 ���	
 
“,����
	��	 �� ����
	!
�” 

 
�� 04.2007 �. – 06.2009 �. 
�')$')*+& ��+! ?+&�.H1,&! (�,%-'#� ) 
�� 
+
	� �� ,������	
��� ���	� � >
��	� 4���
���	
	� ���	���� 
 
�� 06.2009 �. �� ���	���  
�')$')*+& ��+! ?+&�.H1,&! (�,%-'#� ) 
�� 
+
	� �� ,������	
��� ���	� 

��		� �� ��A��MA�	��� 
��A�	 ����A��A�D��� 
���C
��A� �
�	���:  

�-� �������� 	 �
	� �� ,������	
��� ���	� �� #�,� 
(#�
�������� ���%��%�� �� �����
���-��	 ���'	����) � 	 
3���
��� ���	
 “8��������� � ���	���%��” ��� 
 �!
�!�	����� (#�
�����) 0��  

 

�%+��'&.,# �%+��'&.#�� �+���, �*",%&�!+%+& .�#e�!�#, <%+& &' 
�"#'��!+%&�  �,�+! 

�?
: �%+��'&.,# �%+��'&.#�� �+��� 

������A�	�
: 3�� #�
������ ,���	����	�, .�
�� 
.�	%��
���%��: ”���
�� � 4��	���%�� � ��%��” 

�A����������: #���
���� �� 4�������� 

����
���	��
	 ����: 01.1991 �. – 07.1992 �.      
�!�"'&��' � �&�+�!�/��&&' �'&�' �� 
.��������/�������������	� ���	
 

 
08.1992 �.– 06.1993 �.        
�!�"'&��' � �&�+�!�/��&&' �'&�' �� 
.�	�������	
 / 7��	
 ��	���� 

 
07.1993 �.– 08.1995 �.      
�!�"'&��' � �&�+�!�/��&&' �'&�' �� 
:�	���	� 4���	���� /+
	� �� ��	������ �����	� 

 
09.1995 �.– 02.1997 �.      
�!�"'&��' � �&�+�!�/��&&' �'&�' �� 
>
��	� 7%	���	
 / +
	� �� ��	������ �����	� 
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03.1998 �.– 11.1999 �.      
Capman Consulting  Ltd. 
,����
���- ���	���� 
 
06.1997 �.– 02.2001 �.    
Capman Inc. Capman-Gelsor Inc. 
+
	� �� ,������	
��� ���	� 

 
03.2001 �.– 04.2004 �.       
Nobel Advisers  S.A. /Forem Consulting Ltd. 
>
��	� ���
���� 

 
05.2004 �. –  06.2006 �.     
CB Unionbank AD 
 ��������	
  7��	
 ���(�� 6����� 

 
07.2006 �. – 12.2007 �.      
MKB Unionbank AD 
 ��������	
 7��	
 4��	���%����� #�������	 

 
�� 12.2007 �. �� �	��         
�')$')*+& ��+! ?+&�.H1,&! (�,%-'#� ) 
�� 
4���
���	
	� ���	����  

��		� �� ��A��MA�	��� 
��A�	 ����A��A�D��� 
���C
��A� �
�	���:  

3	 �����(�� �	!���� ����� ,� „ �!
�!�	� ��	� 
/	���'���� (#�
�����)” 0��  

 
 

1.2.3. �#'!�' �&$�#1'/�  �!&��&� "#�$+���&'%&�  �"�! &' +��"' &' 
�"#'�% �'K�!� .#0H+�!�� 

5� ���	�����	�� � ���
	���-��� �����
	��	 �� ���������� 
��� 	 �
������� 	��� 
�� ���
	�����
����, ����� ���� �������-� ����������	 � ���� � �������� ������ ���	��� 
�� ���� �	!����, � ��	���: 

� 7��� � �����
	��	�� �� ������, �������� � �	��
��� �� ������	�� � 
�	�
������	 �� ���	��� �� ������������	 �� �����
���-� � ���	���%����� ���'	����, 
����� � � ���	-��� �� 
���%�������	; 

� ?������� � ��%��, ��
���%��, %	��� ���'�, ��
��� � ���� �	���'����; 

� ,����
	��	 �� ������� ����%� � 
������� ���
��;  

� ?������� � ����	�������� ������ � ����	���%����� �����	; 

� 7��� � �������	�� �� ������
 � �
������	�� �� 	����� %	��� ���'�. 
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1.2.4. �,K+�!�+&� '�"+�!� &' �!&�3+&� !' 1+H.0 �"#'�% �'K�!� 
.#0H+�!�� � ��-���#&�  $�&., *'%+-&'%� � &�#1'!��&'!' 0#+.=', 
�#'��%'!' &' $�&.' � �=K�!+ 0�%���  &' �"#'�% �'K�!� .#0H+�!�� 

�. ,����
���-��� ���'	���� �������� ��	� ����	'��	
��	 �� ��
��	 � ���������� 

��� �� ������ ��	��, ��	����	�� �� ��� � �	��
��� �� �	����
�	��	 �� ����
'	����� �� 
������ �� ,� “ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 0��, ��
)���	
�� �� �	��
��, 
�	����� � �	���	��	�	��� ����
�	��	, ������ �� �	 ��
'� �� �������, �� ����� 
���'	������ ��������. 

�. 7������	��� � ���������� ��� �	!������ �� ,����
���-��� ���'	���� ���
���� 
5669: � �����	�	 �� ���
����	�� ��: 

') ,����
���-��� ���'	���� �	 ��'	 �� ����
���� ���r �����	 ���	���%����� 
���	'�����, � ����
'��	
�� �� ���� �� ����
�	��	 �� ���
����-	��� ���	���%���	� 
����	����, � ���
)�	��	 �� �
�����	 �� �������� ���
���� ��	�
����	 �
� ��	
�� � %	��� 
���'� � �������	��� �� �������� ����� �� �
. 195, �
. 1, �. 8, �. “�” � �
. 2 �� 5669:, 
������ ��������	�� �� %	����	 ���'�, �����	��� ��	
���	 � %	��� ���'� � �������	��� �� 
�������� �����, ����� �� �	 �����(��� �� “ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 0��; 

=) ,����
���-��� ���'	���� �	 ��'	: 

� �� �����(�� ����� ��������� ��	
��, ���	� ������ ���� 	 �	�������� �� 
���-	�������	 �� �	!������ �� �� �����
	��	 �������	 �� ��
	������ ���	���%����� 
��	��, ����
	!
� �� �������%����
�� � ���������
�� ���	������� � ��	��������	 �� 
���	���%����� �����
��%��, ����� � �������������	 �� ��
��	�	; 

� �� ��	�� ���	���%����� �	(	��� � �� ���� ���	'�����, ���� � �� �� � 
������	 �� ���	���%������	 %	
� � �����	��� �� 
�%	��, ����� �	!���� �
� ����
	!
 
�����
���, ��� �	 	 ��
������
� �� �������- ����� ���� 
�%	 �� ���	�%��
	� ���

��� 
�� ���	�	��; � ���� �
���! �����
���-��� ���'	���� 	 �
�'�� �� ������ �� 
�%	�� 
��	������	
�� �����	��	 �� ��	���� ���	���%����� �	(	��	; 

� �� �����(�� �	!���� ����� ���	���%������	 %	
� � �����	��� �� �������	� 

��� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��”, ���� ����� �� �������� � �	�����	 �����
� � 
���� �����	��; 

� �� ��
����� ����� ��� 
������ �� �������� �� �����������	 ��������'�	��� 
�� ���	���%������ ����	����, ��	� ��!�� �	 ����
����� �	�����	 ���	'�����, �
� �� 
��
����� ����� ������ �
� �	������� �����
�, ��� � ���� �	 ����'�� ���

��� �� 
���	�	�� �
� �	 ����(���� ����
'	����� �� �� ��������!�� ��	�����	 �� �����
������	 
��
	������ ���	���%����� ��	�� �
� �� �	�����	 �
�	���; 

� �� �����(�� �� ��	��� �� ���������� 
��� �������, ����� �	 �� ������� 
�����	�� � �����
��� �� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” � ���� �����	��; 

� �� ��	������� �	����� �
� ���
�'����-� ��
����%�� �� �������, 
���!������ � ����������� �� �������	 �� ����
	!
� �� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” 
�/ �
� �� ��������	�� �� ������ �� 
�������� �������	���; 

� �� ����
��� �������	 �� ���������� 
��� �� %	
�, ����� ��������	��� �� 
������, �� �����	�	 �� ���
����	�� �� �
� �� �����
��� �� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� 
��%��” � ���� �����	��; 
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� �� �����(�� �	!���� �� ���	������	 �� ��	������� �� “ �!
�!�	� (#�
�����) 
���� ��%��” � %	��� ���'�, �����	�� ��: 

� ���	���	
��	 �� ,� “ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 0�� �
� 
�������� � ��� 
�%� �� ���� �� ��	 ������ �� ���	�����	�� �� �����
���-��� ���'	����; 

� 
�%�, ����� ������
���� ,� “ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 0�� 
�
� �������� � ��� 
�%�; 

� 
�%�, ����� �� �
	���	 �� �������	
	� �
� �� ������
	� ����� �� ,� 
„ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 0�� �
� �������� � ��� 
�%�; 

� 
�%�, ����� ������
���� ���������� 
��� �
� �������� � ��� 
�%�; 

� 
�%�, ����� ����
����� �������	
�� �
� ������
�� 
���%�� �� ����(	��	 �� 
���������� 
��� �
� �������� � ��� 
�%�; 

� ���	���%���	� ����	����, ���
����-	� �� ����
���� ���	'������� �� ,� 
„ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 0��; 

� ������� �	������� �� „ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��”; 

� ����� 
�%� ������ ���������� �������, �������	�� ��� �����; 

� �� ��	������� ��	�� �
� �� ���	 ������ �� ��	�� 
�%�. 

� �� ���	����� ������	��� �� ������
 ��� 
�������� �������	���, ���	� � 
���'���� %	��� ���'�, ��
���%�� � ����� ��
���� �������	���, ��
)���	
�� � � 
�������	��� �� �������� �����; 

� �� ���	����� ���� �
� %	
�� ����
	!
 �� �
�	�� � ��
��	 �� ��������� 

�����	, ����� ��! �����
���, ���	� ��� �	 	 ��
���
� ��	������	
�� ����	�� �����	��	 
�� ���� �� �
�	���; 

� �� ���	����� ���	�	 �� 25 �� ��� �� ������	��� �� ������
 � ����	��� 
��
���%��, �����	�� �� 	��� �����. 

 

A. 7������ �������-�� �� ,����
���-��� ���'	���� �� ����(	��	 �� “ �!
�!�	� 
(#�
�����) ���� ��%��”: 

� 6��	�� �	(	��� �� ���	������	 �� �������	, ��
)�	�� � ����
	!
� �� 
���������� 
��� � ���� ���	'����� �� ����
�	��	�� �� ��	���	 ���	���%����� �	(	��� �� 
���	���%������ ����	����, ���
����-	� �� �� ����
����.  	(	����� ������� ���	������	 
�� �������	 (� ���� ���
� ������� ��	�����) – ������	���� �� ���������� 
���, �	 ��	��� �� 
,����
���-��� ���'	����, ��� �������	 �� �������	����� �� ���	������	, ��	����	�� � 
5669: � ������������	 ���������� �����	 �� ���
����	�� ��, ����� � �	��, ��	����	�� � 
�����
��� �� ���������� 
��� � ���� �����	��. 4��	���%������	 �	(	��� � ���	'�����, 
�����	�� ��-���	, ����� �� �����-�� �������� ������	���	
�� � �������	
�� �	!����� � 
�������	, ��
)�	�� � ����
	!
� �� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��”, ��� �������	 �� 
�����	���	 �������	���; 

� 6��	�� �	(	��� ������� �	�'����	 �� �����, ���������- �� ���	������	�� 
�� �������	 – ������	���� �� „  �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��”, ����	������ 
����
����	�� �� �	����� �� �	�'����	 (�����������	) �� �����, �����- �� ���
�����	 



 

 

 18 

�����	 %	��� ���'� � ��� �������	 �� �������	�����, ��	����	�� � 5669: � 
������������	 ���������� �����	 �� ���
����	�� ��; 

� ���
����� ������ �� 
�������� �������	���, ������ � ��������� �������� 
���
���� ��
����%��, ����� ��'	 �� ���
�'� �� �����(���	 �� ���
����	 � %	
 
�����������	 ���'	��	�� �� %	����	 ���'� � ������	 ������, ��
)�	�� � ����
	!
� �� 
���������� 
���; 

� 7��-	������ �	!������ �� �������	 („�����'��”) � ������� ���������	 �� 
��
��	�	 �� „ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��”. . %	
 �����(���	�� �� �����'���� � 
��������� ���������	 �� ��	�������� ���	�	��	 ,����
���-��� ���'	���� ��������� 
�
��� („��(	��”), ���	�� �� �	 ���	��� � ����
����� ��������	 �� ������� � ������� 
���������	 �� ��
��	 � �� �	 ���-	������� ���������	 � ���	��������	 � ���������� 
��� � 
��������� �����'���� ���	���	�� �� ������� �� ������� � �����'�� �� ��
��	 �� ����� 
��	�� �����	� �	�; 

� 4����(�� �������	
�� �	!�����, �������� � 
���������	 �������	���, 
��
)�	�� � ����
	!
� �� ���������� 
���, � ��	���: ��
����� ��
����%�� � ���	�� �� 
�	����	 	���	���, ����'���� ����� �� �
�� �� ��	�� �� ���������� 
��� �� ��-� 
��������, ��
����� �����	���, 
����, �
����%�, ����'���� ��	������	���� ����� �� ��	�� 
�� ���������� 
��� �� ��������	 �� %	��� ���'� �� ���� 	����� � ��.; 

� 7��	�	
� ��	�� �����	� �	� �	����� ���!���� �� �������	, �	����� ���!���� 
�� �������	 �� ��
, 	���������� ���!���� � %	���� �� ������� ���������	 �� ��
��	�	 �� 
���������� 
��� ��� ������
� �� �������-�	������� � ���������� ��������	�� �� 
�����	���	 ���!����� � :�3, �� �	��
���� ����� � ������� ���
������	 ��� �-� „6���”, 
����� � �� ��!�� www.investor.bg ; 

� ��	�� �	(	��	 �� ��	�	��� ������	 �� �������	�� � ��������� ���������	 
�� ��
��	�	 �� ���������� 
��� � ��	����	���	 � ������ �
����, �	��	������ 
������������	 �� ��������� ���������	; 

� �����
����� �����	��� �� ���
���� ��	�
����	 �� ��
��	�	 �� ���������� 

���. 4��	�� � ����
�� �����
��� � ����� ����	(�� �����	 �������� ��� �	!������ �� 
���������� 
���; 

� ���� ��	����������� �� ���������� 
���, ��
)���	
�� ������� ������ 
�	�������� ��
����, 
�������� ���	�� (����(��, �	�	���, ����	�	���), ������� � �����, 
����� �	 �������� �� �	�� �� ����� �
� �� ��
��� �� �������, ��
)�	� � ��	�� 
�%	. 
6�	������� �����	��� � ��
����%�� � ���������� � �������� �	��������� ������; 

� 7��������� �	�
������ � ����	������� �	!���� �� ���������� 
��� ��� 
�������	 �� ������ ���������� � �������	���, ��	����	�� ������� ���� �	!���� � 5669:, 
������������	 ���������� �����	 � ���������� �� :�3; 

� .	���� :�3 �
� ����� �������%�� � ��
�� �� ����������	 �� �������, 
�������� � �	!������ �� ���������� 
���, �� ����	�	�������� �� �����	����� �������%��, 
����� � �� �������	 �� ����	(	��� �� �����(���	 �� 	��� �
� ����� �	!����	 �� 
���������� 
���, ������ ������ ����	(	��	 �	 ������� �� �����; 

� 4���
���� ����
'	����� �� ������'��	 � ����������	 �� ���	�������, ����� 
� �� ���������	 �� ��
����%�� ������� ���������� 
��� ���
���� ������������ �� 5669: 
� ������������	 ���������� �����	 �� �	������ ���
����	; 
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� .�
)���, ����
����, ���	�� � ��	������� ���������	 � #������ �	������� � 
���	���%������ ����	����, ����
����- ���	'������� ������� �����
	��	�� �� ����
	!
� 
�� ���������� 
���; 

� 4����(�� ������ �	!����� �������� ��� ����������������� 
���%�������	 
� ��	��������	 �� ���������� 
���. 

 

�. 7�	� �� ��	�������	
���� �
��� �� �����
���-��� ���'	���� – ��� 
���-	�������	 �� �	!������, �������� � ���
������ ��	�
����	 �� ��
��	�	, �����	�� �� 
“ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��”, �����	��� � ��������� �� ���������	, ,����
���-��� 
���'	���� �	!���� �� ���	 ��	 � �� ��	��� �� ���������� 
���. 5��	�����	 �� 
�����
���-��� ���'	���� � �	�����	 ����� � ����
'	��� �� ����(	��	 �� “ �!
�!�	� 
(#�
�����) ���� ��%��” �	 �	 �������, �� ,� “ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 
0�� ��� ����� �� ���
��� �����(���	�� �� ���	
�� �	!����� �
� �	!����� �� ��	�� 
�%� 
(������	� �������, ������ � ������� �����
�����, �	�
���� ��	�%��).  

 

1.2.5. 	'�1+&��'&�+ &' .#0-� .�-���#&� $�&.��+, ���!� 
�"#'�% �'K�!� .#0H+�!�� �#-'&�*�#' � 0"#'�% �': 

1. „ �!
�!�	� (#�
�����) #�
������� ����”; 

2. „ �!
�!�	� (#�
�����) ���� 7�
���%��”; 

3. „ �!
�!�	� (#�
�����) ���� 6����	� �����”; 

4. „ �!
�!�	� (#�
�����) #�
������� ��
���� ����”; 

5. “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� 5�-��	�� 4��	���%�� � 0���”. 

 

1.3. ��		� �� ����J
����
 ����, ����� 	
����
���A
	� A��?�� 
�	A
������		��
 �
M
	�� (�	A
������		� ��	�����	��), A��lJ��
�	� � ������ 
�� ���C��
�� 	� ����A��A�D��� ���C
��A�. 

4��	���%������	 �����
�����, ��������� �� �����
	��	�� �� ���������� 
��� 
„ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” � ����'����-� �	!������, ���
���� ��
)�	�� 
�������� � ,����
���-��� ���'	����, ��: 

• 3���
�� .������� 6	�����, ����	'���-� �	���
���� �� ��������� ����� �� 
�����(���	 �� �	!���� ���� ���	���%���	� �����
���� b67-4: �� 14/06/2004 ������. 

�?
: 	'!'%�  �!� &��' �+!#��' 

������A�	�
: 2003 �. – 2005 �.           
,���	����	� �� ��%����
�� � ��	����� ����������, 
��	%��
���� “�������”, ��	�	� /������� 
 
2003 �. – 2004 �.           
,���	����	� � .�
������, 4������  
,����
	��	 �� ��������	����� ��	�������	, ��	�	�  
/�������  
 
1999 �.– 2003 �.           
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,���	����	� �� ��%����
�� � ��	����� ����������, 
“/	'��������� ��������	��� ����(	���”, #���
����, I �� 
��	%��
����; �������, #���
����, II �� ��	%��
����  
.	���
���� b 259-# /13.11.2003 �� :�������� �� 

������� ������ �� �����(���	 �� �	!���� ���� #���	� �� 
%	��� ���'� 
.	���
���� b 67-4:/14.06.2004 �. �� :�������� �� 

������� ������ �� �����(���	 �� �	!���� ���� 
���	���%���	� �����
���� 

�A����������: /������� �� ���������, ��	%��
���� "�������" 

����
���	��
	 ����: 02.1999 �.– 09.2003 �.     
��� ��� "?�=���1" 
7��	
 �� ������ � �
�	��� 
 
04.2002 �.– 12.2002 �.     
��� �+)!' �#�/+��&- ��� 
 	������ ������ 
 
04.2003 – 08.2003       
�� “���” �� 
�������� ���
������ 
 
09.2003 �. – 01.2004 �.      
�� “�.+��� 33” �� 
�������� ���
������ 
 
01.2004 �.– 02.2005 �.     
�� “�'%�'&��' �&�+�!�/��&&' ��1"'&� ” �� 
#���	� 
 
02.2005 �.– 08.2005 �.     
�� “��� �+�F#�!�*” �� 
4��	���%���	� �����
���� 
 
08.2005 �.– 05.2007 �.     
��� ��+! ?+&�.H1,&! �� 
���
������,���	���%���	� �����
���� 
 
05.2007 �. – 06.2009�.  
�')$')*+& ��+! ?+&�.H1,&! (�,%-'#� ) 
�� 
6���
�
�� �	���'�� 
 
06.2009�. – �� ���	��� 
�')$')*+& ��+! ?+&�.H1,&! (�,%-'#� ) 
�� 
>
��	� 6���
�
�� �	���'�� 

��		� �� ��A��MA�	��� 
��A�	 ����A��A�D��� 
���C
��A� �
�	���:  

L�������� �����	�� ��� ,���	����	�� �� 3�%����
�� � 
.�	����� .���������, ��. .�
��, ���%��
��� "������� 
�����" 
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• L�����  ����
���� �	
����, ����	'���- �	���
���� �� ��������� ����� �� 
�����(���	 �� �	!���� ���� ���	���%���	� �����
���� b 263-4:/13.12.2007 ������. 

  

�?
: G#��!� ��.��%'��� A+%���� 

������A�	�
: 2006 �. – 2009 �. 
4�������	��� ����	����	� - �����,  
��	%��
���� “:����������� �������”, ��	�	� /������� 
 
2002 �. – 2006 �. 
4�������	��� ����	����	� - �����,  
��	%��
���� “.�������� ,����
	��	”, ��	�	� #���
����  
 
.	���
���� b 399-#/13.12.2007�. �� :�������� �� 

������� ������ �� �����(���	 �� �	!���� ���� #���	� �� 
%	��� ���'� 
.	���
���� b 263-4:/13.12.2007�. �� :�������� �� 

������� ������ �� �����(���	 �� �	!���� ���� 
���	���%���	� �����
���� 

�A����������: /������� �� ���������, ��	%��
���� ":����������� 


������"; 

#���
���� �� ���������, ��	%��
���� ".�������� 

,����
	��	" 

����
���	��
	 ����: 05.2003�.– 05.2007�.     
��!�� � ���, -#. A'#&' 
.�	%��
��� - 6��	��� 
 
06.2007�. – 10.2007�.  
�')$')*+& ��+! ?+&�.H1,&! (�,%-'#� ) 
�� 
�')$')*+&='&� (�,%-'#� ) 
�� -  
�!.+% "�����.&��! � �&�+�!�/��" 
.��' 
 
10.2007�. – 12.2008�. 
�')$')*+& ��+! ?+&�.H1,&! (�,%-'#� ) 
�� 
/
��(� �������� ���
������ 
 
01.2009�. – 06.2009�. 
�')$')*+& ��+! ?+&�.H1,&! (�,%-'#� ) 
�� 
���
������ 
 
06.2009 �. – �� ���	��� 
�')$')*+& ��+! ?+&�.H1,&! (�,%-'#� ) 
�� 
/
��(� 6���
�
�� �	���'�� 
 

��		� �� ��A��MA�	��� 
��A�	 ����A��A�D��� 
���C
��A� �
�	���:  

3	 �����(�� �	!���� ����� ,� „ �!
�!�	� ��	� 
/	���'���� (#�
�����)” 0��  
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1.4. ��		� �� �	A
������		��
 ����
�	���, ����	�?�D
	� �� 
����A��
�	�� ��A
� 	� ����A��A�D��� ���C
��A� �� �����	�A�� 
�	A
������		��
 �
M
	�� � 	��
C��	�� �� ��	�M
	�
 ����A��
 	� ����A��	�� 
��	� “�������
	 (��������) ��	� �����” 

 

1.4.1. �",%&�1�K+& �&�+�!�/��&+& "��#+.&�� 

	��?
	�A�	�
 �')$')*+&='&� (�,%-'#� ) 
��, > . .7�4< 

�
����D
 � ���
� 	� ����A�
	�
 > . .7�4<, ,8. „>7>78” b18-20 

�
�
��	: 02/91 985 452 

����: 02 / 943 45 27 


�
����	
	 ���
�: INVESTMENT.BANKING@RAIFFEISEN.BG 


�
����		� ����	��� A �	�
�	
� WWW.RBB.BG 

���� 	� �J�
��A�	
 01 ��>,.? 1994 >. 

A���A�	
 ���� �	A
������	
	 
����
�	�� A �
������� 	� �����  

30 /�I 1997>. (,�0�7/4?0837 64./7 7? 

:9:�# 45L. N7.  -05-156).  

 

1.4.2. �,K+�!�+&� 0�%���  &' .�-���#', ��%F<+& 1+H.0 
�&�+�!�/��&&�  "��#+.&�� � 0"#'�% �'K�!� .#0H+�!�� *' �*",%&+&�+ &' 
�&�+�!�/��&&�!+ #+3+&�  � &'#+H.'&�  

6� ��
��� �� ������� �� 16.01.2006 ������, ��
)�	� �	'�� �����
���-� 
���'	���� „ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 0��, �� 	��� ������ � ���	���%���	� 
����	���� �')$')*+&='&� (�,%-'#� ) 
��, �� �����, �� ����
�	��	 �� 
���	���%������	 �	(	��� � ���	'����� �� �����
���-��� ���'	���� �� ����(	��	 
�������	 �� �������	� 
��� „  �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��”: 

� 4��	���%������� ����	���� �	!���� ��%�
� � ���� �� ��	%	��� � �� 
���	'���	 �� ,����
���-��� ���'	���� � �����(�� ����� �����	��� ��	
�� � 
�������� 
�������	��� �� �������� �� ����	�� �������, ���
	'�� ��������� �� ,����
���-��� 
���'	����, ��	�� ���� ���	'������� �� ���	 ��	 � �� ��	��� �� ���������� 
���; 

� . ��
	� ����
�	��	 �� ��������	 �� ��	������� �������
 �����
���-��� 
���'	���� ���
���, � ���	���%������� ����	���� �	 ���
����� �� ����'���� ������� � �� 
����
���� ����
'	�����, �������� � ���	���	 � ����
�	��	 �� ���	'�������, ��
)���	
�� 
��	��������	 �� ���	��, ������'�	���, �	�
���%��, ��	���
	��� � ����� ��� ������ � 
�������	 – ������	���� �� ���������� 
���, ���� ���
	��%��	 �� �����(	���	 ��	
�� 
��������� ���	���� �� ���
	����; 

� 4��	���%������� ����	���� ��'	 �� ����'	 �� ����
�� ���	�� �� 
�����
���-��� ���'	���� ���	'�����, �� ��	�� �	������� ��
������ ����	�� 
���
	�����, � �
���! �	: 
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�) ,����
���-��� ���'	���� �	 	 �������
� ���������-� �� �������� �
�-��	, 
������� �������	��, �	 �
	��� �� ���	 ����
�	�� ��	�� ����
�	��	�� �� �����	����� 
���	'���	; 

�) ,����
���-��� ���'	���� 	 ��
� ���	'���	 � ��������	���� �����'���	; 

�) 3� ����� ���������, ������� ��	����	�� � ����� �
� ���������� ��������	� ��� 
�
� � �	!����-��	 ��-� ��
���� �� ��	
�� � 
�������� �������	��� �� 4��	���%������ 
����	����. 

� � ���� �� 5 (�	�) ������� ��� �
	� ��
)����	�� �� ��	
�� � 
�������� 
�������	��� �� ��	��� �� ���������� 
��� ���	���%������� ����	���� �	 ����
'��� �� 
������� �� ,����
���-��� ���'	���� ����	�� ������'�	��	 �� ��
)�	���� ��	
��; 

� 6�� �������	 �� ������� �� ������� �� 
�������� �������	��� 
���	���%������� ����	���� ������� �����
���-��� ���'	���� �� �� ������� 
�����
���	���� � �	���������	 ��	����� �� ��	
����, ��
)���	
�� �	������ ���������, � 
������	 �� �	����� �� �	��
�	��; 

� ,����
���-��� ���'	���� ��'	 �� ���	�
� �	����� �����	�� ���	'����� (�� 
���� ����
���	
�� ���	'�����) ���� � �
���!, �	 ���	�
��	�� �������	 �� ���	���%������ 
����	���� �� ��	����	���	 �� ������ ���	'���	 �	� � 
����: 

�) 6�	�� ���	���%������� ����	���� �� 	 ����
��
 ���	'���	��; 

�) ��� ���	���%������� ����	���� �	 	 ��	
 ����
'	��� ��� ����� 
�%� � 
����
�	��	 �� ���	���	 ���	'����� ��	� ����	� �������; 

�) 6�	�� �� 	 �������
� ����
�	��	 �� ��
)�	�� ��	
�� � ������� ������ �� 
��	
���� 	 ���
���� � ���	�	��	�� !. 

� 4��	���%������� ����	���� 	 �
�'	� �� ��
������ �����
���-��� 
���'	���� �� �����	 ������	 �� ���������� 
���, �������� ��� ��	
����, �� ����� �	 ������ 
�����	����� ���	'���	 �� �����
���-��� ���'	����, ���	� ��� ���
	����� �	�	 	 ��
 
��
������� �� �	�� ������	 �� ����� �� ��	��(�� ���	'�����. 4��	���%������� 
����	���� 	 �
�'	� �� ��
������ ,����
���-��� ���'	���� � �� �����	�	 ������� �� 
��	��� �� ���������� 
���, ����� � �� ������ �� �����
����	�� ��;  

� ,����
���-��� ���'	���� ��� �����: 

�) �� ������� ����� ����
�	��	 �� �����	 ���	'�����; 

�) �� ���	 ��	���	�� �� ���	���%������ ����	����, ������ �� ���������� 
��� 
�������	 ����
'	��	 �� ��	�������	 �� �����
� �� �
.145 �� 5669:, �������� ��� ��	
��, 
��
)�	�� � ����
�	��	 �� ���� �������. 

� ����������� 
��� ��� ����� �� ��
��� %�
��� �	��
��, ��� ���	���%������� 
����	���� ����
�� ���������, �����	�� �� ,����
���-��� ���'	����, �� ��	��� �� 
���������� 
��� �� %	��, ��–�
���������� �� �����	���� �� ,����
���-��� ���'	���� � 
���������; 

� ��������'�	��	�� �� ���	���%������ ����	���� �	 ���	�	
� ���
���� 
�	������ ����
� �� �����������	 ��������� ��������'�	���; 

4��	���%������� ����	���� �	 ���� ����������� �� �������
� �� ���������� 
��� 
��	��: 
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�) O� �	����
�	��	 (�������� �
� ��
��) � �	��
��� �� �	��	���
��� ��
� �� 
�����
� �� �
. 306 �� ?��������� �����; 

�) � �
���!, �	 ��	
���	 �	 �� ���-	���	��, ���-	���	�� �� �������� �
� ��� ��-
�	�
���������� ��
����, ��� �����
���-��� ���'	���� 	 ��
� ���	'���	 � ��������	���� 
�����'���	; 

�) ��� �	 ����
�� ���	'���	 �� �����
���-��� ���'	����, ��	�� ��������	�� �� 
��������	� ��� �
� ��������, �	�
��	�����-� ���������� � 
�������� �������	���; 

�) ��� 	 ��
)��
 ��	
��, � ����� �	 ����(���� ���������	 �������	��� �� �
.195-
197 �� 5669:, ��� ��
���	, �	 	 ��
���
 �����	��� ���	'���	 �� �����
���-��� 
���'	����. 

� 7���������� – ���	���%������� ����	���� �	 ���� ����������� �� ��	�� �� 
�	!������� �
� �	��	!����	�� �� �����
���-��� ���'	����, �� ��	�� ������� ���	'���	 
��! �����(�� ��	
���	 – ��	��	� �� ��������, ���� �� �	������� �
� ��
������ �� 
��	�����	���� �� ,����
���-��� ���'	���� ��
����%��;  

� ��������� �	 ��	�������: �� ������� ����	�� ���
���	; ����	�� 
��	����	���	 ��� ���� ��!-��
�� ����	�	� ���; ��� ��	��������	 �� )�����	��� 
�%	 �
� 
���	���	 �� 
�%	�� �
� ������������	 �� �	(	��	 �� ��������	 �� ������������ �� 
�	�������	
����. 

 

1.5. ��	�� �
������� 

 

1.5.1. �'&&� *' ='&�'!' .+"�*�!'# *' 1+�!&�  � *' 1+H.0&'#�.&�!+ 
"'*'#� 

	��?
	�A�	�
 “G������ 4 0
 �'� #�
�����” �� 

�
����D
 � ���
� 	� ����A�
	�
 ��..�
��, ��!�� .�	�	%, ��
. 9�� 7��������	
 
N� 14 

�
�
��	 02/816 62 38 

���� 02/988 81 31 


�
����	
	 ���
� CUSTODY@POSTBANK.BG  


�
����		� ����	��� A �	�
�	
� WWW.POSTBANK.BG 

���� 	� �J�
��A�	
:  	(	��	 �� .>., 
���	�� ���	
	��	 �� 
.�. N 
10646/91�. 

	�?
� � ���� 	� ���
	� �� 
��	��A� �
�	��� 

6�
�� 
�%	���� �� �����(���	 �� ������� 
�	!���� b # 05 / 02.04.1991�., �����	�� �� 
#3#, �����
������� ��� 5����	� b  � 22-
0845 �� 07.05.2007� 
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1.5.2. �,K+�!�+&� 0�%���  &' .�-���#' *' .+"�*�!'#&� 0�%0-� 

��������� �� �	��������� ��
��� �� ����(	��	 �������	 �� �������	� 
��� „ 
 �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” 	 ��
)�	� �� 16.01.2006 �. �	'�� ,� „ �!
�!�	� ��	� 
/	���'���� (#�
�����)” 0�� � ������� �	������� �� ���������� 
��� – “G������ 4 0
 
�'� #�
�����” ��. 

�. �#+.1+! &' .�-���#' *' .+"�*�!'#&� 0�%0-� 

,����
���-��� ���'	���� ���
���, � #�3:�?�-�06754?�  �	 ���
����� �� 
�����(�� ��	-� ��������'�	��	 ������� ���
�'���	 �� �73��, � ��	���:  

� ������	��	 �� ������� ��	����� �� �73��; 
� ������	��	 �� ��
���� 
�������� �������	��� � �������	���	
�� �����	��� 

�� �	���
���� 
�������� �������	���, ��������� ��� ��	����� �� �73��; 
� ���	�	 �� ����	'������	 �� �73�� �	���
���� 
�������� �������	��� �� 

�����	��� ��� ��	����� �� #�3:�?�-�06754?�  � �	������� �� “9	����
	� �	�������” 
��, #�
������ 3������ #���� �
� � ����� �	��������� �������%��; 

�  �����(���	 �� ������ �	������� �
�-���� �� ��	��� �� �73��. 
 

6��	���	 �� #�3:�?�-�06754?�  ������� ��	����� � ����� ������ �� ����� �	 
���������� � ������� ���	
�� �� ������	���	 ������ �� #�3:�?�-�06754?� . #�3:�?�-
�06754?�  ���	
� �	��������	 ������ �� ����� �� ������	���	 �� ������. 

 

�. ��&��&� "#'�' � *'.,%H+&�  &' ��	����-�
������� 
 

#�3:�?�-�06754?�  �	 ����
'���: 
1. �� ��������� ��
�����	 
�������� �������	���, ����� � �������	���	
���	 

�����	��� �� �	���
�����	 
�������� �������	���, ����	'����� �� �����, ����� � �� 
�����	 ��� �	�	 �� �	���������	 ��	��� �� ����� �� ���
�����	 �����	 
�������� 
�������	���; �� ��������� ��
�����	 ��'�	������� 
�������� �������	���, ����� � 
�������	���	
���	 �����	��� �� �	���
�����	 ��'�	������� 
�������� �������	���, 
����	'����� �� �73��, ���	� ��� �� ��	������	�� �� #�3:�?�-�06754?�  �� 
������	��	 � ��'�	������� �����, � ����� #�3:�?�-�06754?�  ��� ��
)�	� �������.;  

2. �� ���	�� ��������	 ��	����� �� �73�� � �� ��������� ��-��	 � ������� �� 
�	���� ��	 ������� ��	���; 

3. �� ���	�� �� ������	��	 ��
�����	 
�������� �������	��� � �������	���	
���	 
�����	��� �� �	���
�����	 
�������� �������	���, ����	'����� �� �����;  

4. �� ���	�� � ���� ����	�� �� �	������%�� �� �	���
�����	 ���'���� %	��� 
���'�, ��������� �� �73��, � �����	�����	 � ������������ �� 3��	��� b 5/04.10.2007 
�. �� �	�� � ��
������ �� ����������	, �	���������	, ���
�-��	 � �������� � �9:, 
�����	�� �� ,������	
� �� #3# � /�������� �� 
�������	; 

5. �� ��
��� ��
'����� ���'� ��� ����
�	��	 �� ����
'	����� ��, ���� �	 �������� 
���� �� ���	�	���	 �� ����	'��	
��	 �� ��
��	 �� �73��, ��
)���	
��: 

5.1. �� ������� �������	�� /�����'����/ � ��������� ���������	 �� ��
��	 �� 
�73��, �� 	 � �����	�����	 ��� 5669:, �����	�	 �� ���
����	�� ��, �����	��� � 
�����
��� �� �����;  

5.2. �� �
	�� �� �������	�� �� ������ � �����
��� �� �73�� ��� �����(���	 �� 
�����'���� � ��������� ���������	 �� ��
��	 �� ,6 ��8<��;7?7 � ,20.?�7, ����� � 
��� �����
����	 ���!������ �� ��
��	. 
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#�3:�?�-�06754?�  ���� �����: 
 

1. �� ���	 	��� � ��-� �
� �������� 
�%	 � ,6 ��8<��;7?7 � ,20.?�7 �
� � 
����� 
�%	, ��	�� ����
���� �������	
�� �
� ������
�� 
���%�� �� ����(	��	 �� �73��; 

2. �� ���
��� �� ����� ����� �� ����
���� 
���%���	 ! �� �������� �� �	��������� 
��
���; 

3. �� ����'	, ��� ��������	 �� �	����� ���
����-	�� �� ,6 ��8<��;7?7 
� ,20.?�7 
�%�, ��	��������	�� �� ��
����%�� �
� �������	�� �� �������	���	
�� 
�����	��� �� ����	�� �� �������	 �� �73��, ��
)���	
�� �� �
�'	���	 ������� ��	�����, 
���	'� �/�
� ������
���� ���!���� �� �	���������	 
�������� �������	���; 

4. �� ����
��� �� ���� ��	��� ��	������	���	 ! �� ������	��	 
�������� 
�������	���; 

5. �� ���	 ��	����� �
� ������ �� �73��, ���	� �� ��	������� �� �� �������� �� 
�	��������� ��
���; 

6. �� ������-� ���� ��	����� ��	-� �73��, �� ��	��� �� ���	�	���	 ! �� 
,6 ��8<��;7?7 � ,20.?�7 ������� ��	����� � 
�������� �������	���. 

 
#�3:�?�-�06754?�  ��� �����: 
1. �� ������� �� ,6 ��8<��;7?7 � ,20.?�7 �� �����(�� ������ ������ � 


�����	��� �	!�����, ����� � �� ��	������ ������ �����	��� � ��
����%��, ����� �� 
�	�������� �� ����
�	��	 �� ����
'	����� ! �� �������� �� �	��������� ��
���; 

2. �� ��
����� ��������'�	��	, ���
���� ��
������ � � ������	�	 �� �������� �� 
�	��������� ��
���; 

3. �� ��	������ ,6 ��8<��;7?7 � ,20.?�7 �� �	!����� �� ��	�����
���-��	 �� 

�%�, ����� �� � ����(	��	 �� ������, �� 6����	��� � �����
��� �� ����� �
� �� 
�������� �� �	��������� ��
���; 

4. �� ��
����� �� ,6 ��8<��;7?7 � ,20.?�7 �� 16.00 ���� ��	�� �����	� �	� 
��
����%�� �� ������	���	 � ������� �����	���	 ��
��	 � ����
)��
 �	��
�	��.  

  
#�3:�?� - �06754?�  �	 ����
���� ���	'���	: 
1. ��	�� ��������	�� �� ��
�������� ���������	
����, 6����
��� � 6����	��� �� 

�73��, �����	 �� #�
������ 3������ #���� �
� �� ����	�� �������� �� :�������� �� 

������� ������; 

2. �� ��	�� �� ��
���� �	 	 ������	�� �	���������� ��
������ � ���� �/�
� 

�������� �������	��� �� �����	����� ��	���, �����	�� � �	��; 

3. ��	�� �	 	 ��������� �� ��������-	�� �� ,6 ��8<��;7?7 � ,20.?�7 
�%� 
�
� 	 ��������� �� 
�%	, �� ��	�� ���� ��	�����	� � #�3:�?�–�06754?�  ��	���	�; 

4. �� ��	�� �	 �� ��	�����	�� �����	����	, �	�������� �� ����
�	��	�� ��.   
 
#�3:�?�-�06754?�  �	 ���� �����������:  
1. 5� �������
� ��	�� �
� ����� �	�
���������� ���
	��%� �� �73�� �
� 

,6 ��8<��;7?7 � ,20.?�7, ��� ���	'������� ��� ������ � ����
�	��	�� �� �������� 
�� �	��������� ��
��� �� ���	�� ��� ������	��	 �
� � �	����� �����'���	; 

2. 6�� �	����
�	��	 �� ���	'���	 ��� ������ � ����
�	��	�� �� �������� �� 
�	��������� ��
���, ��� ��-��� ��������	�� �� ������, �����
��� �� �73�� �
� �� 
�������� �� �	��������� ��
���; 

3. � �
���! �� ��������� ��	(�� � �	����� ���!���� �� �������	 �� 	��� ��
, ������ 
	 ��
� ��	������ �����	��������� �� ����'���� ������
 ����� ���	�	
��	�� ! �� 
,6 ��8<��;7?7 � ,20.?�7, ����� � ������ �� 	 ��	����
� ���	��	�	��� �� �������	�� 
��	(��, �� �	��, ��	����	� � ������ � � �������� �� �	��������� ��
���. 
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#�3:�?�-�06754?�  �	 �������� �� �����	 ����
'	��� ��� ��	�������	 �� � 
���	�	���	 ! ������ �� �73��. 

 
#�3:�?�-�06754?�  �	 ����
'��� �� ���� ����������� ��!��, �� ����(	��	 �� 


���� � �������	
����, �����
� ! ���	���� ��� ������ � ����
�	��	�� �� �������� �� 
�	��������� ��
���. 

 

A. A,*&'-#'H.+&�+ &' ='&�'!' .+"�*�!'#  

,6 ��8<��;7?7 � ,20.?�7, ���
�-� �� ��	��� �� �73�� ��������'�	��	 �� 
#�3:�?�-�06754?� . ��
'����	 ���� �	 ���	�	
�� ���
���� “?���
� �� ������	 � 
�����������	” ��  “G������ 4 0
 �'� #�
�����” �� � ��
)�	��� ������� �	'�� 
„ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 0�� � ������� �	�������. 

��
'����� ��������'�	��	 �� ���	���	 �� �	��������� ������	��	 
�������� 
�������	��� � ��	�����	
���	 �����	��� �� ����	'������	 �	���
���� 
�������� 
�������	��� 	 �������� � ����
�	��	 �� �
	����	 �����	 ��	��%��: 

�/ ������'��	 �� �	������ �� ��
������ ���'���� %	��� ���'�, ��%�� � 
��
���%��; 

�/ ���
�'���	 �� �	������ �� ��'�	������� 
�������� �������	���, �	���������� 
�� ��'�� ������
��� ������; 

�/ �����
	� �� 
�������� �������	���; 
�/ ������'�����	 �� 3	��� ���!���� �� �������	; 
�/ ����� ����� � ����������. 
 
�. �#�� 
��������� �� �	��������� ��
��� 	 ��
)�	� �� �	���	�	
	� ����. 

 

�. �#+�#'! �'&+ &' .�-���#' *' .+"�*�!'#&� 0�%0-� 
��������� �	 ��	�������: �� ������� ����	�� ���
���	; ����	�	��� ����	�� 

��	����	���	; ��� ���	���	 �� 
�%	�� �
� ������������	 �� �	(	��	 �� ��������	 �� 
������������ �� �	�������	
����.  

 
E. ��?�	� 	� ��	����-�
������� 
 
� �
�����	 �� ��	�� �	(	��	 �� ,������	
��� ���	� �� ,6 ��8<��;7?7 

� ,20.?�7 �� ������ �� #�3:�?�-�06754?�  �� �73�� � ��
������	 �� �����	��	 
�� ���� �� ����	�	����� ����� �� 5669:, ,6 ��8<��;7?7 � ,20.?�7 � 	����	����	� 
���� �� ��
������	 �� �����	��	�� �����-� ����	�� ��	���
	��	 �� #�3:�?�-
�06754?� . 6���	���� ��	���
	��	 �����'� ��
����%�� ������� ��
������ � �	�� �� 
��	����
��	�� �� �������	 �� �73��, ����� � �����	����	, �	�������� �� ������ �����-
�	������� �� ���-	�������	 �� 
���%���	 !. 

 

�#'��%' *' ���-0# �'&+ �&!+#+��!+ &' �&�+�!�!�#�!+ � �%0<'�!+ &' 
*'1 &' &' ='&�'!' .+"�*�!'# 

6�� ��	��������	 �� �������� �� �	��������� ��
��� ������� �	������� ��	������� 
�� �����
���-��� ���'	���� ���	� �� ���	�	���	 ѝ ������ �� ���������� 
��� � 
�����(	���	 ��	��%�� � ���, ������� �� ������, ��� ����� 	 ���
	����� ��	������	� �� 
������� �	������� ���	� �� ������ �� ��	�����	 �� �������	 �� ������ ����� �	�������. 
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1.6. ��		� �� ��������
 

>���(���	 
�������� ���	�� �� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” �� 2006 �., 
2007 �. � 2008�. �� ��������� �� �	������������ ��������� ��	�������	 “:6/> #�
�����” 
77�.   

 
�.+&!�$��'/��&&� .'&&� *' �.�!�#���!� "#+."#� !�+:  
3�4/037��340: “:6/> #18>� 4<” 77� 
.0��84;0 4 �� 0. 3� ,6 ��80340: ��. .�
��, �
. ”������
 3���	�” No.  37 
?080�73: (02) 969-73-00 
43?0 30? �� 0.: www.kpmg.bg 
080:? 733� 67;�: bg-office@kpmg.com 
�0I37.?: “:6/> #�
�����” 77� �����(�� �	�������� 
�������� �����, ������� 

� ������ ��
���, ��
��� �� �%	��� �� �����, 
�������� �����
��%�� � ��. 
�64.��30 � ?1 >7�.:4<  0>4.?1 : 04: 040595851  

 

1.7. �	���?���� ��	��	� A�	M	� ��	�����	��, 	� ����� �
 �����D� ��� 
��
���A� 	� “�������
	 (��������) ��	� �����” 

3��� ���(�� �����
�����, �� ����� �	 ���
�-� ��� ��	����� �� “ �!
�!�	� 
(#�
�����) ���� ��%��”  

 

1.8. ����A��	��� �� �����A�	
 	� �����������	�� �����
��. �
�������� 
�� ����A��	��� ��	��	� A
�	����� � ���	����� 	� �����C�D��� �
 A ����?
	�� 
�	���?����. 

.
	����	 
�%� �� ��������� �� ��������	�� �� �����
�������� �����	��: 

� 0�	
��� /�
�	����, ��	��	���	
 �� ,. �� ,� “ �!
�!�	� ��	� /	���'���� 
(#�
�����)” 0��; 

� �
	������� 8	���, �
	� �� ,. � ����
���	
	� ���	���� �� ,� “ �!
�!�	� 
��	� /	���'���� (#�
�����)” 0��; 

� ����	
� /�!�������, 0���	�� � ���	
 “����	(	� ������
” �� ,� “ �!
�!�	� 
��	� /	���'���� (#�
�����)” 0��. 

  

� ��������
 �� 	� ����
�	��� ����	��� 	� ���� �����
�� ����J
	��
 ��-
���
 ���� �
��������, J
: 

(1) ��� �����A�	
�� 	� �����������	�� �����
�� �� ����C��� 

	
��G���?��� ���C� �� 	
��A��� ����A
���A�
 � �����A�	���� 	� ����	�; � J
 

(2) ��������� �? 
 ��A
��	�, �	���?������, A��lJ
	� A �����������	�� 

�����
��, 	
 
 	
A��	�, ���A
C��D� ��� 	
���	� � ���
��	� ��
����A� 

��D
��A
	��
 �� �	A
��������
 �������
���A� ��	��	� ����A��	�� ��	�. 
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2. �	A
������		� �	���?���� 

 

2.1. �����	�
 	� �	A
������		��
 �
�� 	� ����A��	�� ��	�, 
A��lJ��
�	� 	
��A��
 ��	�	��A� �
�� (	����?
� �A
��J
	�
 	� 	
�	��� 
����	��� 	� ����A��
 ��� ���G����
), �	A
������		� �������� (	����?
� 
��
���������� �� ����	�, ������� � ��	�	��A� �	����?
	��) � �	A
������		� 
����	�J
	�� 

 

2.1.1. �&�+�!�/��&&� /+%� &' .�-���#&�  $�&. 

4��	���%������� %	
 �� 
���� 	 ��	� �	�
������	 �� ������
��� �	��
��, ������� 
�� �����	��� � 
����, ��� �����	�� ��	�	�� �� ������ ���� ����, �� ������� �� 
����	'��	
��	 �� ��
��	 ������	
�� ���������	 �� ���!������ �� ���	���%���	 ��. 5� 
��������	 %	
��	 �� 
����, ���������	 
�������� �������	��� �� � ����� 
��������� � 
���	�%��
 �� ����	'. ������ ���	����� ������� � ��
���%�� � ��%��, ��������� �� 
�	��
������	 ������ � �������� � ��'����. 

 

4��	���%������� %	
 �� ���������� 
��� �	 �	�
����� ����	������: 

•  ��� – ��������	 �� ����!��� �� ����� ���� �� ���!������ �� ���	���%���	 �� 

���� � %	
 ����������	 ���������	�� �� %	���� �� 	��� ��
; 

• .�������� – �����������	 �� ������ �� ��	��� ���� � ���	������� 
���	���%����� ��
����� �� 
����. ������ ���	����� ��� ������������� ������, ����� 
����� ��	�	� �� ����� ���� �� ���	��������	, �����	�����- �� ���	�%��
� �� ������ 
������-�	����. 

• 8��������� – ������'��	 �� ���������� 
������� ������ � ������	 �� 
�������	����� �� ���	������	 �� ���������� 
���, ��	����	�� �� ����� �/ �
� �����	�� � 
���� �����	��, ����� �� ���������� �����
���� 
���%�������	 �� 
���� � ����
'��	
���� 
������� ���������	 �� ��
��	 � ���	�	
	���	 ������	.  

5� ��������	 �� ��������	 ���	���%����� � 
�������� %	
� �������	 �� ���������� 

��� �	 �����
����, ���� �	 �
	��� ������� �����	���, �������� �� ����
���	�� ������� 
���
��� � ����� ��
)���: 

• 0
	������ �����
	��	 �� ���	���%������ ����
	!
 � %	
 �	�	�����	 �� �������� 
���������; 

• 4���� �� ���� �� �������	, � ����� 
����� ���	�����, � ���������� �� ���������� 
���������; 

• 4��	������	 �� �������	 �� 
���� ��� 
�������� �������	���, ��
�����-� �	 ��� 
��	�	� �� 
���������, ����� �����
��� ������� ���
	���-� �����'��, ���� �� ���� ����� 
�	 %	
� ��������	 �� �����'�� ��!-���	���� �%	��� �� 
���������	 �������	��� � 
�����	��� ��	������ �%	��� ������� �	����� ���!���� �� �������	 ��� 
����; 

• 6���
	!
�� �� ���������� 
��� 	 ���	���
�%����. 4������	����	, � ����� 
���	����� �73�1?, �	 �������� ����, �	 ���	���%������� ����
	!
 �� ���	 �������
�� 
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���	���
�%���� � ��-��	� �� �	�
���������� ���'	��� �� %	���	 �� 
���������	 ������, 
����� � �� ��-	���	�� 	������%�� ��� ���������
	� �����	� �	����/��������/	�����. 

4������ �� 
�������� �������	��� �	 �������� �� ���������� �� ���	-� 
��	�������	 – �	��
��� �� ������
	'������ �� ��� ���
���� �	����� �� ������, 
���
������ �� ���������, ���
�����	 	���	��� � 	�����. 

4������ �� 	���	���, � ����� �	 ���	����� �	 	 �������	� �� ��
	������ �� 
��������� ������
���%�� �� ���	
���	 	���	��� � �	����	 	�����, � �	 ���	�	
� 
	������	�� �� ���	�%��
� �� 	���	��� �� ��������	 �� ���	���%������	 %	
� �� 
����.  

������ �	 �
����� �� ������� �������	��� ������� ������
��� � �������
��� 
���! �� 	������	, ����� ������ �� ����� ��
)�	�� � ����
	!
�, ���� ������ � 
�������	����� �� �. 2.1.3 �� ���� �����	��. 

3	 �	 ��	���'��� �������	��� �� ���	���%���	 �� ����(	��	 �� ���� �� 
�	��
������	 ������, �� ����� �� �	 ���������� ������. +�'�	��������	 �	��
����� 
������, �� ����� ����������� 
��� ���	����� �������	 ��, �� 
���%������-� �	�����, 
�������� � ���
���� ��������.  

• 5� ��������	 �� %	
��	 ��'	 �� �	 ����
���� ���
���� �����	��� �� �	�'����	 
��	-� ��
��	�, 
���	� � �����	� ����. 

• ��������	, ����� ���� �����
� �
����	 ����� ���������� ��������� �� 
���� 
/�������������	���, �������, 
���
��, ��
���� � ��./, �	 ���
������ �	��	������� ��� 
������ � ���	���%���	 �� 
����. 

• 7������ �����
� �� ���	���%������ �����
���� (����
�
�� �	���'��), 
�����
���- �������	 �� 
����, ��� ��	���	 �� �	(	��� �� �����'�� �� %	��� ���'� – 
������	���� �� 
����: 

� 6�� �������	 �� �������	����� �� �. 2.1.3., ��� ���!������ �� ���	�	
	�� 
%	��� ���'�, ��
)�	�� � ����
	!
�, �	 ����(�, ���� �	 �	�
��� �� ������	 �� ��	�	�, 
����� �	 	 � �����	�����	 � ����%����	 �� ���	���
���%�� �� ����
	!
�, �	
�� �� ��'	 �� 
���	 ����
	� ����	������ �����'�� �� ���� �� ���	�� � �	�
������	 �� ������
��� 
�	��
��;  

� ��� �	������, � ��!�� �	 ������ 	���	���� �
� ������ 	���	�� �	�������� 
�
�(����	 �� �������	
��	 �� � �����	��	 ��� ��	����	 �������	
� �� �	����� �/ �
� 
������	�����	 ��������, ��	�� �� ���	
� �� ����
����	 �� �	!����� ��, �	
�� �� 	������� 
��� 
���� ��'	 �� ���	 ����
	�;  

� ��� ����������	 ������ �� 	���	��� ��	����	��� ������������ ��
�����, 
�	��������-� �� ���	�	���	 �� ��
���%���	���	 �/ �
� ������������	 ��%���	��, 
����
�
�� �	���'����	 ����� �� ��	����	��� �����'��;  

� 7����������	 �� ��
���� �����%� �� ������ ��� ���� �� ��������� ���!���� 
�� 	������	, �������-� � ����
	!
� �� 
����;  

� 6�����'��	 �� 
������� ��	����� �� �	�����
	��� ���
�'���	 �� 
��������� ���������	 �� ��
��	�	 �� 
����. 

2.1.2. �&�+�!�/��&&' "�%�!��' &' .�-���#&�  $�&. 

4��	���%������� ��
����� �� ���������� 
��� 	 �������� ��� �������	 �� �
	����	 
�������	��� ������� ����������� �� ����
	!
�: 
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��!��� �!&���!+%+& . % (%) 
�! '�!���!+ &' $�&.' 

��%�� �� ��
������ � ��'�	������� 	���	��� �� 90% 

��
��	/��%�� �� ��
������ �/�
� ��'�	������� ��
	������ 
���	���%����� ��	�� � ������� �����	�� 
�����	   

�� 30% 

6������ ��	�����, ��	����� �� �	������� �
� ��� ���� �� 
12 �	�	%� ������� �	������, ����� �
��	'�� ��	�����  �
� 
���	�	
	�� 
������� %	��� ���'� 

�	 ��-��
�� �� 10% 

��
���� %	��� ���'�, ��
. �9: �/�
� ����� %	��� ���'�, 
�����	�� �/�
� ����������� �� ��
�������� ���'���, 
����	���, ������������ � ��-����� ��
���%�� �� 
��
������ 	���	���, � ��'�	������� %	��� ���'� � 

�������� ���������, ��������� �� �	'��������� 
�������� �	��
����� ������ 

�� 20% 

 
����� ��	
��� � �
����
�
�� ��� �����������
� 
� 

�
��������

��� ��������  

5� ��������	 �� ���	���%������	 %	
� �	 ���
���� ���
���� �����	��� � �	����� 
��	� ����
����	 �� �	��������� 
�������� �������	���, ��
)���	
�� �� 	�����
	���� �� 
��� �������	���. .�
)����	�� �� ��	
�� � �	�������� 	 �� ��	%	��� �� ,����
���-��� 
���'	����. 4������	����	 �	 ����
����, ���� �����	� ���	���%���	� �������	�� � %	
 
��	
������	 ������-�	������ � �� �	�'����	 ��	-� ��
��	�, 
���	� � �����	� ����. 6�� 
����
����	 �� �����	���	 �����	��� � �	����� �	 ������� �������� �������	����� �� 
����(	��	 �� ���	���%���	 �� ���������� 
��� ���
���� 5669:, ������������	 
���������� �����	 �� ���
����	�� �� � 6����
��� �� 
����. 

������ ��
)��� �	�� ��	
�� (�����	 � ��	� �� %	��� ���'�) � ������� �	�� ��	
�� 
(��	���	 �� %	��� ���'�). ����������� 
��� ���� � ��	� %	��� ���'� � %	
 ����������	 
�� 
��������� ��� �������	 �� ���������	 ���������� � 6����
��� �� 
���� �� 
������'��	 � �����
	��	 �� 
��������	 �� ��	�����, ���	�� ���
	�����	
�� �� �����	�� 
�	�����	 � ����%����	, ����� �	 ���
���� �� ������'��	 �� ������
�� ������	���	 

������� ��	�����, �����
	��	�� �� 
��������	 ��	����� � �������	�� � ������
����	�� �� 
��	������� �� 
���� � %	
 ������'��	 �� 
����������� ��. ������ ��
)��� ������� �	�� 
��	
�� � %	
 �����������	 �� ����������� ��� �������	 �� ���������	 ���������� � 
6����
��� �� 
���� �� �%	��� �� ����
	!
� � �� ���	�	
��	 �� �	��� ���!���� �� 
�������	, � ����� ��	���������������� �� ����	-���� ������ ��� ������� �	�� ��	
���	 	 
�����	�� ���� 
�����, ��!�� �	 ������ ��� ���	�	
��	�� �� ��������� � �����	�
����� 
���!���� �� �������	.  

.
	��� �� �	 ���	
	'�, �	 -	 ����� ��
)����� ��	
�� � �������� �� ������� 
���������	 (�	�� ��	
��) ��� �������	 �� ������������ �� �
. 176, �
. 1 �� 5669: � 
�������	��	�� �� �
. 197, �
. 1 �� 5669: �� ��
����	 �� ��	�� �� ���������� 
���. 6�� 
���-	�������	 �� �	�� ��	
�� -	 �	 ���� ��	���� � �������	����� �� �
. 176, �
. 2, �. 2 � 
3 �� 5669:, ���
���� ����� �����
���-��� ���'	����, ��	�� �	!���� �� ��	��� �� 
���������� 
���, �	 ��'	 �� ������� %	��� ���'�, �������	��� �� �������� ����� � 
����� 
�������� �������	��� �� �
. 195, �
. 1, �. 5, 7 � 8 �� 5669:, ����� ���������� 

��� �	 ����	'��� � �� ���	����� � %	��� ���'�, �����	�� �� ���	���	
��	 �
� �������� � 
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��� 
�%� �� ���� �� ��	 ������ �� ���	�����	�� �� �����
���-��� ���'	���� � �� 
�%�, 
�����  �� ������
���� �
� �������� � ��� 
�%�. 

 
2.1.3. �	A
������		� ����	�J
	�� 
 
.���������� �� ����
	!
� �� ���������� 
��� 	 ��������� �	
�����, �����	-� �� 

��������	 ��
����, ��
�'	���	 � ���	���%������� ��
����� ����	�� � ��	����	���	 
�������� �������	���.  

� ������	 �� �����	���� ��-���	 � ���
��	� 
����� ��������� �� ����
	!
� 
����� 
���	�����  � ������, ��� �������	 �� �
	����	 ���	���%����� �������	���: 

1. %	��� ���'� � �������	��� �� �������� �����, ��������� �� �
� ��������� �� 
�	��
���� ����� �� �
. 73 �� 5����� �� �������	 �� 
�������� �������	��� /56�4/; 

2. %	��� ���'� � �������	��� �� �������� �����, ��������� �� �	��
���� �����, 
���
��	� �� ���� �� �
. 73 �� 56�4, �  	���
��� #�
����� �
� ����� ���'��� �
	���, 

���%������- �	�����, ������� � ���
���� ������	�, ����� � � %	��� ���'� � 
�������	��� �� �������� �����, 	�������� ��  	���
��� #�
����� �
� ����� ���'��� 
�
	���; 

3. %	��� ���'� � �������	��� �� �������� �����, ��������� �� �������� �� 
�
�%��
	� ����� �� 
������ ����� �
� ��������� �� ���� �	��
���� ����� � ��	�� 
���'��� /���'���, ����� �	 	 �
	��� �� 0����	!���� ��)� � �	 ������
	'� �� 
0����	!����� ��������	��� ������������/, 
���%������- �	�����, ������� � ���
���� 
������	�, ��!�� 	 ��
)�	� � ������, �����	� �� ���	�����-��	��	���	
�, �
� 	 ��	����	� � 
�����
��� �� ���������� 
���; 

4. ������� �����	�� %	��� ���'�, ��
������ �� 	�������, ����� ��
)���� ��	���	 
�� ����
'	��	 �� �	 ���� ��������	 � �� ����� ��������� � ���� �	 ��-��
�� �� 	��� 
������ �� �������	�� �� �� �������� �� �
�%��
	� ����� �� 
������ ����� �
� ���� 
�	��
���� �����, 
���%������- �	�����, ������� � ���
���� ������	�, ��!�� 	 ��
)�	� � 
������, �����	� �� ���	�����-��	��	���	
�, �
� 	 ��	����	� � �����
��� �� ���������� 

���; 

5. ��
��	 �� ��
	������ ���	���%����� ��	��, ��
���
� ����	(	��	 �� �����(���	 
�� �	!���� ���
���� ���	����� 85/611/047 �� .��	�� �/�
� �� ����� ��
	������ 
���	���%����� ��	�� �� �����
� �� § 1, �. 26 �� ����
���	
���	 ������	��� �� 5669:, 
��� �	��
�-	  #�
�����, ����� ���'��� �
	��� �
� ��	�� ���'���, ��� ��
���	 �	 
��������� �� ������������ �� �
. 195, �
. 1, �. 5, “�” �� 5669: � � �������	 �
� �����
��� 
�� �	�� ��
	������ ���	���%����� ��	�� 	 ��	����	�� �� ���	������ �	 ���	�	 �� 10 �� ��� 
�� �������	 � ����� ��
	������ ���	���%����� ��	��; 

6. �
����	 � �����, �
����� ��� ��������	 �
� ��� ����� ��-	������ ������� �� 
����� ���	�
	�� �� ����� ��	�	, � � ���� �� ���	'� �	 ���	�	 �� 12 �	�	%�, ��� ��
���	 �	 
������� 	 ��� �	��
�-	 �  	���
��� #�
����� �
� � ����� ���'��� �
	���, � ��� 	 ��� 
�	��
�-	 � ��	�� ���'���, ��� ��
���	 �	 	 ��	�� �� �
���������� �����
�, ����� 
���	�����-��	��	���	
�� ����� �� 	�����
	���� �� �	�� ���
���� ������� �� 0����	!���� 
��)�; 

7. �	��������� 
�������� �������	���, ��
)���	
�� 	�����
	���� �� ��� 
�������	���, ����
'	����� �� ����� ����� �� ����� ����
�	�� ��	� ������� �
�-��	, 
��������� �� �
� ��������� �� �	��
���� ����� �� �
. 73 �� 56�4 �
�  �� ���� �	��
���� 
����� �  	���
��� #�
����� �
� � ���'��� �
	���, ����� � ��������� �� �������� �� 
�
�%��
	� ����� �� 
������ ����� �
� ��������� �� ���� �	��
���� ����� � ��	�� 
���'���, 
���%������- �	�����, ������� � ���
���� ������	�, ��!�� 	 ��
)�	� � ������, 
�����	� �� ���	�����-��	��	���	
�, �
� 	 ��	����	� � �����
��� �� ���������� 
���, 
�/�
� �	��������� 
�������� �������	���, ��������� �� ������������ ������, ��� ��
���	 
�	 �� ����	�� ������������ �� �
. 195, �. 7, �.�. “�” � “�”�� 5669:; 
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8. �������	��� �� �������� ����� ����� �	��, ��������� �� �	��
���� �����, ��� 
����� 	������� �
� 	���	��� �� �	�� �������	��� �	 ���-	������ ������ � %	
 ��-��� �� 
�
�'��	
��	 �
� �
����	�	, 	�������� �
� ����������� ��  	���
��� #�
����� �
� ����� 
���'��� �
	���, �� �	��� �	�����
�� �
� �	���� ������, �� #�
�������� ������� �����, �� 
%	����
�� ����� �� ����� ���'��� �
	���, �� 0����	!����� %	����
�� �����, �� 
0����	!���� ��)� �
� �� 0����	!����� ���	���%����� �����, �� ��	�� ���'���, � � 
�
�����	 �� 
	�	��
�� ���'��� - �� 	��� �� �
	���	�	 �� 
	�	��
���� ���'���, �� 
���
���� �	'��������� ��������%��, � ����� �
	���� ���	 	��� ���'��� �
	���; 

9. �������	��� �� �������� �����, �����	�� �� 	���	��, ����� 	����� %	��� ���'� 
�	 ������� �� �	��
���� ����� �� �
. 73 �� 56�4 �
� �� ���� �	��
���� ����� �  	���
��� 
#�
����� �
� � ���'��� �
	���, ����� � ��������� �� �������� �� �
�%��
	� ����� �� 

������ ����� �
� ��������� �� ���� �	��
���� ����� � ��	�� ���'���, 
���%������- 
�	�����, ������� � ���
���� ������	�, ��!�� 	 ��
)�	� � ������, �����	� �� ���	�����-
��	��	���	
�, �
� 	 ��	����	� � �����
��� �� ���������� 
���; 

10. �������	��� �� �������� �����, 	�������� �
� ����������� �� 
�%	, ����� 
��	�� �	 ���-	������ ���	'�	� ������ ���
���� ����	���, ���	�	
	�� �� ������� �� 
0����	!���� ��)�, �
� �� 
�%	, ��	�� ������ �����
�, �����	�� �� �����	���� ����	�	��	� 
�����, ���������-�, �	 
�%	�� �������� �� ���������� ��
���� ������, ��
���� �� 
������������, ���	�	
	�� �� ������� �� 0����	!���� ��)�; 

11. �������	��� �� �������� �����, �����	�� �� 	���	���, ���
���� �� �	�� �� �. 8-
10, ��������-� �� ����	���, ���	�	
	�� �� ���	�����-��	��	���	
�, ���������-�, �	, 
���	���%���	 � �	�� �������	��� �� ��	�� �� ��-���, 	�����
	���� �� ��-�����, �� ����� 
���
	'�� ���	���%���	 �� �. 8-10; 

12. �������	��� �� �������� ����� �  	���	�� ���'	����, ��!�� ������
 � �	�	��� 
�� � ����	� �	 ��-��
�� �� 
	������ ��������!���� �� 10 000 000 	���, � ��	�� ��	������ 
� ���
����� ����(�� ��������� ���	��; ���'	����, ��	�� 
�������� ����� �� ���'	����, � 
����� �������, ���� 	��� �
� ����
�� �� �	�� ���'	���� �� ���	�� �� ��������, �
� 
���'	����, ��	�� 
�������� ���'	���� �� �	�)������%�� �����
���-� �	 �� ��	����� 
������	��	, ������	�� �� 
�������� �������%��, ��������-� �� ������������ �� �. 10;. 

13. %	��� ���'� � �������	��� �� �������� �����, ����� �	�� �����	�� �� �. 1-12, 
���� ���	���%���	 �	 �����(���� 10 �� ��� �� �������	 �� �����. 

  
���������� �� ����������  
.���������� �� �������	 � �������	 �� ����� ������ �� �������� � �� �
	����	 

����������:  
• �	 ��-��
�� �� 70 �� ��� �� ���	���%���	 � %	��� ���'� � �������	��� �� 

�������� ����� ������ �� ����� � ������, ����� ���� ������� %	��; 
• �	 ��-��
�� �� 10 �� ��� �� �������	 �� ���������� 
��� ������ �� �� ������� 

��	�����, %	��� ���'�, �������	��� �� �������� ����� �
� ����� �
��	'�� ��	�����, ����� 
�
	���: 

- %	��� ���'� � �������	��� �� �������� �����, 	�������� ��  	���
��� #�
�����; 
- %	��� ���'� � �������	��� �� �������� �����, 	�������� �� .�;, :�����, 

<�����, F�	!%����, ���'��� - �
	��� �� 0����	!���� ��)�, �
� ����� ���'���, ����� 
������
	'� ��� 0����	!����� ��������	��� ������������; 

- ������� ��	����� ��� ��
��� �� �	
�����������, .�;, F�	!%����, <����� � � 
	���. 

 
.�-� ���� ���������� 
��� ������ �� �����
��� � ������
�� 
������� ��	�����, � 

��	���: 
• ������� ��	�����, %	��� ���'�, �������	��� �� �������� ����� �� �. 1-3 � �. 5  � 

��
��	 �� ��
	������ ���	���%����� ��	�� �� �. 5 � ������� %	��, �������	��� �� 
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�������� ����� �� �. 8 - 12 � ������������ ��	����� - � ����	� �	 ��-��
�� �� 100 �� ��� 
�� ��	�	�
	���	 �	��-� ����
'	��� �� ���������� 
���; 

• ������� ��	�����, %	��� ���'� � �������	��� �� �������� �����, 	�������� �� 
 	���
��� #�
����� �
� ����� ���'��� �
	���, � �������	��� �� �������� ����� �� �. 8 - � 
����	� �	 ��-��
�� �� 70 �� ��� �� ��	�	�
	���	 �	��-� ����
'	��� �� ���������� 
���, � 
���
)�	��	 �� ����
'	�����, �������� � ������	 � ��	
��	��	�� �� ������
� �� ���
���� 
���'	����; 

• ������� ��	����� �	 ��-��
�� �� 5 �� ��� �� �������	 �� ���������� 
���. 
 
 
����� ����
���
�� � �
���������� 
� �������
�� ��
� 
1. ����������� 
��� �	 ��'	 �� ��������� %	��� (�
��������) �	��
� � 

�	���
����� ����� ���; 
2. ����������� 
��� �	 ��'	 �� ���	����� ���	�	 �� 5 �� ��� �� �������	 �� � %	��� 

���'� �
� � �������	��� �� �������� �����, �����	�� �� 	��� 	���	��;  
3. ����������� 
��� �	 ��'	 �� ���	����� ���	�	 �� 20 �� ��� �� �������	 �� ��� 

�
����	 � 	��� �����; 
4.  �������� 	������%�� �� ���������� 
��� ��� ����	-���� ������ �� ��	
�� � 

�	��������� 
�������� �������	���, ��������� �� ������������ ������, �	 ��'	 �� 
�������
� 10 �� ��� �� �������	, ������ ����	-���� ������ 	 ����� �� �
. 195, �
. 1, �. 6 
�� 5669:, � � ������
��	 �
���� - 5 �� ��� �� �������	. 

5. ����������� 
��� ��'	 �� ���	����� �� 10 �� ��� �� �������	 �� � %	��� ���'� 
�
� � �������	��� �� �������� �����, �����	�� �� 	��� 	���	��, ��� ��
���	 �	 ��-��� 
���!���� �� �	�� ���	���%�� �	 �����(��� 40 �� ��� �� �������	 �� ���������� 
���. 6�� 
�����
����	 �� ��-��� ���!���� �� �������	 �� ���	�	��	 ����� �	 �	 ��	��� ��	���� 
%	����	 ���'� � �������	����	 �� �������� ����� �� �. 7; 

6. 7�-��� ���!���� �� ���	���%���	 � %	��� ���'� �
� � �������	��� �� �������� 
�����, �����	�� �� 	��� 
�%	, �
����	�	 ��� ���� 
�%	, ����� � 	������%���� ��� ��-��� 

�%	, ��������
� � �	��
��� �� ��	
�� � �	��������� 
�������� �������	���, ��������� �� 
������������ ������, �	 ������ �� �������
� 20 �� ��� �� �������	 �� ���������� ����; 

7. ����������� 
��� ��'	 �� ���	����� �� 35 �� ��� �� �������	 �� � %	��� ���'� 
� �������	��� �� �������� �����, �����	�� �� 	��� 	���	��, ��� %	����	 ���'� � 
�������	����	 �� �������� ����� �� �����	�� �
� ����������� ��  	���
��� #�
�����, 
����� ���'��� �
	���, �� �	��� �	���� ������, �� ��	�� ���'��� �
� �� ���
���� 
�	'��������� ��������%��, � ����� �
	���� ���	 	��� ���'��� �
	���; 

8. 7�-��� ���!���� �� �����	���	 ��-���	 ���	���%�� � %	��� ���'� �
� 
�������	��� �� �������� �����, �����	�� �� 	��� 
�%	, �
����	�	 ��� ���� 
�%	, ����� � 
	������%���� ��� ��-��� 
�%	, ��������
� � �	��
��� �� ��	
�� � �	��������� 
�������� 
�������	���, �	 ��'	 �� �������
� 35 �� ��� �� �������	 �� ���������� 
���; 

9. 8�%���, ������
	'�-� ��� 	��� ����� �� %	
��	 �� ��������	 �� �����
������ 

������� ���	� ���
���� ���������	 ��	������� ���������, �	 ����
	'��� ���� 	��� 
�%	 
��� ���
����	 �� ���	�����	���	 �������	��� � ��-��� ���!���� �� ���	���%���	 � %	��� 
���'� �
� �������	��� �� �������� ����� ��� ���� 
�%	 �	 ��'	 �� �������
� 20 �� ��� 
�� ���!������ �� �������	 �� ���������� 
���; 

10. ����������� 
��� �	 ��'	 �� ��������� ���	�	 ��: 
10.1. �	�	� �� ��� �� ��%���	 �	� ����� �� �
��, �����	�� �� 	��� 
�%	;  
10.2. �	�	� �� ��� �� ��
���%���	 �
� ����� ��
���� %	��� ���'�, �����	�� �� 	��� 


�%	; 
10.3. ����	�	� � �	� �� ��� �� ��
��	�	 �� 	��� ��
	������ ���	���%����� ��	��, 

��
���
� ����	(	��	 �� �����(���	 �� �	!���� ���
���� ���	����� 85/611/047 �� 
.��	�� �/�
� ����� ��
	������ ���	���%����� ��	�� �� �����
� �� § 1, �. 26 �� 
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����
���	
���	 ������	��� �� 5669:, �	�������� ��
� 	 ��� �	��
�-	 � ���'��� �
	��� 
�
� �	;  

10.4. �	�	� �� ��� �� �������	����	 �� �������� �����, �����	�� �� 	��� 
�%	. 
11. ����������� 
��� ��'	 �� ���	����� �	 ���	�	 �� 10 �� ��� �� �������	 �� � 

��
��	�	 �� 	��� ��
	������ ���	���%����� ��	��, ��
���
� ����	(	��	 �� �����(���	 �� 
�	!���� ���
���� ���	����� 85/611/047 �� .��	�� �
� ����� ��
	������ ���	���%����� 
��	�� �� �����
� �� § 1, �. 26 �� ����
���	
���	 ������	��� �� 5669:, �	�������� ��
� 
	 ��� �	��
�-	 � ���'��� �
	��� �
� �	 � ��-��� ����	� �� ���	���%���	 � ��
��	 �� 
��
	������ ���	���%����� ��	�� �	 ��'	 �� �������
� 30 �� ��� �� �������	 �� 
���������� 
���; 

12. 7������	����� �� �. 2, 5, 7, 8 � �. 10.1. �	 �	 ���
����, ������ 
����� 
����'���� ����� �� ��������	, ���������-� �� %	��� ���'� � �������	��� �� �������� 
�����, ����� �� ���� �� �	�����	 ������; 

13. 6�� ����(	��	 �� ���	���%������	 �������	��� �� ������� ����� ������
� �� 
���������� 
���, ����� � � �
�����	 �� �. 12, ��! 	 �
�'	� � 7-��	�	� ���� �� �����������	 
�� ����(	��	�� �� ��	���� :�3, ���� ��	�
�'� �������� � �	��� �� ����	'���	 �� 
�������	 � �����	�����	 � ������������ �� ������ �� 6 �	�	%� �� �����(���	�� �� 
����(	��	��. 

14. ����������� 
��� �	 ��'	 �� ��
��� ��	�� ���	� � �
�����	, ������ 5��	�����-
��	��	���	
��, ����	(� �� ���������� 
��� �� ��
��� ��	� �� ���!���� �� 10 �� ��� �� 
�������	 ��, ��� ��	��� 	 �� ���� �	 ��-��
�� �� 3 �	�	%� � 	 �	������� �� ��������	 �� 
����
'	����� �� ��������� ���������	 �� ��
��	�	 �� 
����.  

15. ����
���	
�� ��
����%�� �� ����������-� �	!������ �� ���������� 
��� 
��
���� �� �����	�� � ������-�� �����	�� �� �. 1.2.4. “.�-	���	�� ���	��� �� 
����(	����� �	'�� ,����
���-��� ���'	���� � ���������� 
���, ��
	���
� � 
������������ ��	���, �����
��� �� 
���� � ��-��	 ��
���� �� ,����
���-��� 
���'	����”. 

16. ����
���	
�� ���������� �� ����(	��	 �� %	����	 ���'�, �������	����	 �� 
�������� ����� � ������	 ������, � ����� ������ ��'	 �� ���	�����, �	 �����'�� � 
6����
��� �� �����. 

 
2.2. �����A ������ 	� ����A��	�� ��	� 

4��	������	�� � ��
��	 �� „ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” 	 �������� � 
��	���	 �� ����. ������ ������	���� �� �	�
����� ���	���%������	 �� %	
�, ��	��!�� 
��	�	� �� ����� ����. . %	
 ��������	 �� ��-������ ��������� ���	���%������� �����	��� 
�� 
���� ��	���'�� ���	������	 � �� 90% (�	�	��	�	� �� ���) �� �������	 � ��%�� �� 
��
������ � ��'�	������� 	���	���, �� 30% (����	�	� �� ���) � ��
��	/��%�� �� ��
������ 
�/�
� ��'�	������� ��
	������ ���	���%����� ��	�� � ������� �����	�� 
�����	, ����� � 
� �	��������� �������	���. �	
�� �� ��%���	 �� ���	���%����� ���'	���� � ����� 
��������� 
�����	, ����� � �� �	��������� �������	���, �� ����
	!
� �� 
���� �	 
���	�	
� �� �	��-��	 ������� ��
���� � ��
	� ��	
������	 �� ������������ ��������� �
� � 
%	
 �	�'����	 �� �����. 

�&�+�!�#'&+!� � . %��+ &' �� "�')$')*+& (�,%-'#� ) ��&. ��/��" 
&��� �"#+.+%+&� #�����+. �#+"�#,<�' �+ �&�+�!�!�#�!+ .' �+ *'"�*&' ! � 
! I "#+.� .' �*+1'! �&�+�!�/��&&� #+3+&�+.  
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�����	�
 	� �����A
�
, �A����	� � �	A
�����	
�� A ����A��
	 ��	� 

 
�=K� #�����+ 
9	���	 �� 
���������	 �������	���, � ����� 	 ���	����� ����������� 
���, ����� 

�� �	 ������� �
� �� �	 ����'�� ������ %	���� �� ����������	�� ��. ��� ���	�������� 
������	 ��
��	�	 �� � ���	��, ������ %	���	 �� ����	'������	 �� 
���� 
�������� 
�������	��� �� ��-����� � �����	��	 � %	���	, ����� �	 �� ���
� ��� ���	��� �� 
����������	 �� ��
��	�	, �� ���	��������	 ��	����� ���� �� ����� ���������	�� ����
��. 

6�� �������	� 
���, ����� ���	���%�� �� ������� � ��
���� �������	���, ����� 
���!������ �� ���	���%���	 ��!-��
��� �
����	 ���� ������	�	, �������� � ����	�� �� 

���	���	 ���%	��� � �� ��������	 ������	. �
����	 ����� �� ���'�� � ����� ������	, 
���� ��
��	� ����, 
�����	� ����, �
� ����� ������� ������	. 

6�� �������	� 
���, ����� ���	���%�� �� ��	����� � ��
��� �������	���, ����� 
���!������ �� ��
��	�	 �� 
���� ����� �� ���'�� ��	��
�����-� �
����	 ������	�	, 
�������� � ����	�� �� ��������	 ������	 � � ���	���%������ �	!���� �� 	���	���. �
����	 
����� ���'�� � ����� ������	, ���� ��
��	� ����, 
�����	� ���� �
� ����� ������� 
������	. 

A%� &�+ &' $�&'&���'!' �#�*' �,#I0 .+)&��!!' &' ��%+�!��&�!+ 
�&�+�!�/��&&� �I+1� � �'"�!'%���  "'*'#  

�
����	�� �� �
���
���� 
�������� ����� ���� �� �	�����
���� �� ������
����	 
������, ���� �� ��������	 ���	���, ������ ��
���
���� � %	���	 �� 
���������	 
�������	���, ����'	�� 
��������� � �
�(����	 �� �������������	����	 ����� �� 
���
�����	 ���������. 6�	� �	����� �� 
�������� ����� ���	��������	 ��	���	������ 
�����	 ��	���������� �� ��-������� ��� ��-����	�������� ������, ���
)���� �	 ��
�� �� 
��'�	��������	 ���	���%��, ����� � ���� �� ���	����������� ���	��	. 3������
� �� 

���������	 ������, ������� ����� ��	������ � �	�
���� ��������� � ���� �� 
��	
������	 �� �	�������%���, ����'����	 �� '���	��� �������� �� ���	
	��	�� � ���� 
�
	�����	 �� ���� � �� ��-����� ���	���%����� ���������. 6�����	
������, %	����
���	 
����� � �����%����
���	 ��������%�� ��	����	��� �	��� �� ��
������	 �� ��������
��	 
����
	�� ��	� ���
����	 �� ��-������ �����
� � �	��
�%��. 

7����������	 �
����	�� �� ����	�������� ���� �� 
�������� ����� �	 ������� ��	� 
�������	 � ���
������	 �� �	��-��� ��
����%��, ����� � �	 �
	�� �� ���������� �������	 
�� �����
��� �� �����
	��	 �� ����� �� 
����. �������	 �� 
���� �� ������	
�� 
�
�������, ���� ��� ������ �� 
�������� �������%�� � �� ���	���%��, 	���	����	 �� 

�������� �������	��� � 	������	, ���
	'�� �� �	��!
	� ���
�� � �%	���. 4��	���%���	 
�� 
���� �� ���
�'	�� �� ������	� ���������� � %	
 �� �	 ��	��� ����	�	��� �	!����� � 
���
	�����
�� ���	�� ��� 	�	����
�� �	�
���������� �������. 
 

 
�'*'#+& #��� (��%F<�!+%&� #��� �! "#�1 &' &' %�I�+&�!+ "#�/+&!� 

� �'%0!+& #���) 
���'	��	�� �� %	���	 �� %	����	 ���'� ������ ��!-�	�	 �� �������	�� �� 

������
����	 ������, ��	�� �� ���� ������ �	 �
��	 �� ��-��� ��������	 �� ��	������� 
���������, ����� � �� ��������	 ��������	��� � ��
����	��� ��
���� � �����	����	 ������, 
� ����� �	 ���	����� (“�����	� ����”). 

 
7������ ������	��� �� �������� ���� 	 
���	���� ����, ������� � ����	���	 �� 


���	��� ���%	��. 6�� ���	���%�� � ��%�� ����(����	�� �� ��	����	 
���	�� ���%	��� 
��'	 �� ���'	 �
����	 � ����� ����(����	 �� 
���	���	 ������� �� ��������, � ����� 

����� 	 ���	�����
. 3��������	�� �� 
���	���	 ������� ��'	 �� ����
� ������� �� �� 
������-�	����, ��	�� �� ���'	 �
����	 ����� ��������	 ��������� �� ��%���	 �� 
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���'	������. 5� ����
����	�� �� ���� ���� �	 ��	���'�� �	��	������� ���
������	 �� 
��������	 ��
���� � %	
 ��	�������	 �� �	�
���������� ���'	��� �� %	���	 �� %	����	 
���'�, � ����� 
����� 	 ���	�����
. 7� ����� ������ ��������� � 
���	���	 ���� ������ 
�
����	 ��� �%	����� �� ���	���%���	 � ��%�� � �
�����	 ��� ���
����	 �� �	���� 
������������ �	��� ������� ����%� � ���	�	
��	 �� ������� �� �����������	. 

5� ���	���%�� � %	��� ���'� � 
������� 
���	� ���%	�� ���� ��'	 �� �������	 ��� 
������� �� 
���	���	 �����-� �
	� ���	��� �� 	�������	 �� %	����� �����. 6�� 
��������	 �� ��������	 
���	�� �����-� %	���� �� 	���������	 %	��� ���'� � 
������� 

���	� ���%	�� �����, ������ ��� ���� �� ��������	 
���	�� �����-� �	 ���
)���� 
��������	 �� %	���� �� 	���������	 %	��� ���'� � 
�������� ���������. :�
	������� � 
��������	 
���	�� �����-� �	 �������� �� ���
��	� ����� �� %	����	 ���'� � 
������� 

���	� ���%	�� � ���������� �� ������� ��������. 6����� ���� �������������	 %	��� ���'� 
�	 �������� � ��-����� 
���	� ���� � �����	��	 � ��
���������	, �� �� ����� ������ �� 
�����
� �������������	 %	��� ���'� � 
������� 
���	� ���%	�� ���� ��-����� ��������� 
� �����	��	 � ��
���������	. 

����� ������	��� �� �������� ���� 	 ��
������ ����. �������	 �� ���������� 
��� 
����� �� �	 ���	������ � �������	���, �	���������� ��� ��
���, ���
���� �� ��
����� �� 

����. 6�������	 �� ���	���%���	 �� 
���� � �
�-������ �� ������ �� ����
	!
� �� 

���� �	 ��
������ ��� ��
����	, � ����� 
����� 	 ���	�����
. .��!������ �� ������ ��
��� 
��'	 �� �����	 ������ ���	����� ��
��� �� 
����. 6����� ���� ��-	������ ��
��	� ����, 
��!�� ��'	 �� ���
��	 �� ���!������ �� ��
��	�	 �� 
����, ����
���� �������	 �� �� 
���	������� ��� ��
���, ���
���� �� ���	����� ��
��� �� 
����.  

 
����, ��,#*'& � +1�!+&!' &' /+&&�!+ �&�H' 
3��	� � ��-��	 �	��	�%�� �� ������
����	 ������ ����� %	���� �� %	����	 ���'� 

�� ���	� 	���	�� �
��	 � ��	%�
����� �� �������	�� �� �	������ ��������� �	!����.  ����� 
��� �	�� ���	���%�� �	 ������� � ����������	, )�����	����	, �����
	�����	 ����	����� � 
������	������� �� ���	
���	 ��������-	���	���.  ����� �	 �����
��� ��	� �������	� 
���
�� �� ���������� �� ��������	����	 � 
�������� �������	
� �� ���������	 � 
�������	��� �
�� � �� ���	-��� �	���	����� �� ����	' �� �������	, ��� ����� �	 
������
	'��, �� � ��� ��	%��	� ������ �� ���'	������, � ����� -	 �	 ���	����� �	 ��'	 
�� ���	 ���
)�	�� �����'������ �� ������, �������� ��� ���� �� ���!������ �� ��%���	 �� 
	���	���. 

 
�����.+& #��� 
 �������� ������	��� �	 ������� � �����'������ �� ���������� 
��� �� ���
�-� 

�����	 ����
'	��� ��� ��	������ � ��� ���	�������, ����� ��	������� ��
��	�	 �� �� 
������� ���������	. . %	
 ���-	�������	 �� �����
�� 
���%�������	 � ������'��	 �� 
����� 
��������� 
����� -	 ������'� ������� ��	����� �	 ��-��
�� �� 5 �� ��� �� ��-��	 
������  

7� ����� ������, ��� �������	 �� �����'������	 �� ��������� � ������	�	 ��� 
���	������	 � %	��� ���'�, ���
���� ���	���%������� ��
�����, �������	� 
��� ���	����� 
������� � %	��� ���'�, ����� �� ��������� �� �������� �� �	��
����� ������, 

���%������-� �	�����, �������� � ���
���� ��������. 3	�������� �� ���	�����	����, 
����� ��� ����� ���	���%�� ��� 
�������� �������	��� � ���	�	
	�� 
��� �� 
��������	����� �������	 �
� � ���	�	
	�� ������� �	��	��� ��'	 �� �������	 ����, 
������� � �	�����'������ �� �����'�� �� �	�� %	��� ���'�, � '	
���� �� ���	������� 
���	��. 3��	� � ���� ��-	������ � ���� %	����	 ���'�, ����� �	 �������� �� 	��� 
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�������	
�� ��
�� �����	� �	��	��, �� ����� ���
�'	�� �� ������	
�� ��
	����� �� 
%	���	. 

4��	���%������� ��
����� �� 
���� ������� �� ����� ����������� � ������� 
�����	�� %	��� ���'�, ������ � ��
������ �� 	������� 	 ��
)�	�� ��	���	 �� ����
'	��	 
�� �����	  ��������	 � ���� �	 ��-��
�� �� 	��� ������ �� �������	�� �� �� �������� �� 
�
�%��
	� ����� �� 
������ ����� �
� ���� �	��
���� �����, 
���%������- �	�����, 
������� � ���
���� � ������	�, ���� ����	(	��	�� �� ��������	 �� �������� �
	��� �� ���	 
��
��	�� ��!-����� �� 	��� ������ �� �������	�� ��. 

 
����, ��,#*'& � �&�+�!�#'&+!� � .+#��'!��&� �&�!#01+&!� 
,����
���-��� ���'	���� ��� �������	 �� �������	�����, ���	�	
	�� � 5669: � 

�����������	 �����	 �� �	������ ���
����	, ����� � ���
���� �����
��� �� 
����, ��'	 
�� �	�
����� �����	��� �� ���	������	 �� ���� �� �������	 �� 
���� � �	��������� 
�������	���. � �����	�����	 � ���	���%������� ��
����� �� ���������� 
���, 
�	����������	 �������	��� -	 ����� ����
����� � %	
 ��-��� ��	-� ��
��	� � 
���	� ���� 
/�	�'����	/ � �� ��������	 �� ������
��� �	��
��. ,����
���-��� ���'	���� �	 ��'	 �� 
��	������� �����%��, �	 ������� �����	���, ��
)���-� �	������, -	 ����� ����
�	�� 
���	(��. 6�� �	���
��
��� ����
�	�� �����	��� �	��
�����	 �� 
���� ����� �� �	 �
�(�� 
���� ���	�	, ��� 
����� �	 	 ��	����	
 ������� �����	���. ,��	(���� ����
����	 �� 
�����	��� � �	������ 	 �������� � �����
���	 ���
��� � ��������� �� ����
�
�� 
�	���'����	 �� ���'	��	�� �� %	���	 �� ���� ��� �������	���. 

 
�"+#'!��+& #��� 
7�	��������� ���� 	 �������� � ���	������	�� � �����
	��	�� �� �������	 �� 

�����. �����'������ �� �������	 �� ��
����%�� �� ��	��%���	 �� ����� ��� ���(�� 

�%� � 	�	����
���� �� �
������	�� ��� ��-��� ��
����%�� 	 ��'�� ���� �� ��	�������� 
����. 7�	��������� ���� �	 ������
��� ��	� ���	���	 � �������	 �� ����	(�� �����
� �� 
������� � ����
'	����� �� �
�'��	
��	 ���� ��-	��	�	��� �������� �� ����	���	, 
�������� � �
��	'��� ���%	�, 	 �������	�. 6��%	��� �� ����	(	� �����	��������� 
��������� �����'���� �� �����(���	 �� ��	������	
	�, �	��- � ���
	���- ������
 ����� 
��	��%���	 �� �����. 

7�	��������� ���� 	 ������� � �����
���� 
���%�������	 �� ���������� 
��� ��� 
���	������	�� � �����
	��	�� �� �������	 � %	
 ����
�	��	 �� ���	���%������� ��
����� 
��� �������	 �� ������	���	 �������	���. ����������� 
��� �	 �����
��� �� 
�%	������� 
�����
���-� ���'	����, � ��	�� ��� ��
)�	� ������� �� �����
	��	. ����������	 
�����	 
���
	'�� �� ������
 �� ������ �� :�������� �� 
������� ������. ,����
���-��� 
���'	���� �����
��� � ������� ��	�� �����	� �	� �	����� ���!���� �� �������	 � ���!������ 
�� 	��� ��
. 

3��	� � ���� �����
���-��� ���'	���� 	 ��
)��
� ������� � ����� �	�������, 
����� ������
��� �����
����	�� �� �	����� ���!���� �� �������	 �� 
����. .
�'��	
 
„����	(	� ������
”, �������	� �� �	!������ �� �����
���-��� ���'	���� �
	�� �� 
����������� �� ��
)�	���	 ��	
�� � ���%	�� �� ��������� �����
	��	 �� ����
	!
� �� 
�� " �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��" � ��������	�� �� ���	�%��
�� ���

���� �� 
���	�	��. 

. ��
	� �� ��������	 �� ���	���%������	 %	
� �����
���-��� ���'	���� ��'	 �� 
��	����	�� �����	��� �� ��-������� �������� � �������	 � ��	
������	 �� ������� � 
����	'������	 ������. 6�-�������� ������ � ���'��� � ����
	!
� �� 
���� 	 ������� ��� 
���
�-��	�� �� ���	�	 ����� � ���������� �� ����	���� ��	��%�� �� ���	���%������	 
����	���%�, � ����� �����
���-��� ���'	���� ��� ��
)�	�� �������� �� ����	���� 
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��
���.  �������	 �� 
���� �� 
��������� ���
���� �. 3.2.2. �� ������-�� �����	��, ��	�� 
���������� ����� �� �	����� ��	
��	��	. 

4��	��������	 � ��
��	 �� 
���� ����� �� �	 ��������� ��-�������� � 
��������%���� � �	�����	 �� �����
	��	 �� ������	�	 
������ � 6����
��� �� �����
	��	 
�� ����� �� ��" �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%�� ". 6����
��� �� ���
�'	�� ��� 
������-�� �����	�� � ��	�����
���� �	����	
�� ���� �� �	��. 

 

2.3. ���A��� �� ��
	�� 	� ����A��
  

6����
��� �� �%	��� �� ����
	!
� � ���	�	
��	 �� �	����� ���!���� �� �������	 
�� �� " �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��" �����'�� �������� ��
����%�� ������� 
�����
� �� �%	��� �� �������	 �� ���������� 
���, ��
����%�� �� ������	, ���
����	 � 

�������	, ����
����� ��� �%	��� �� �������	 �� ���������� 
���, �%	��� �� �������	 �� 

����, ����� � ������ �� ���	�	
��	 �� �	����� ���!���� �� �������	 � �	����� ���!���� 
�� �������	, �����	�	
	�� �� 	��� ��
.  

6����
��� �� �� " �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��" �� ���	�� � �	(	��	 �� 
0���
����� ������	��� �� ,� “ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 0�� �� 10.09.2009 
�.  
 

2.4. ���
�
��	
 	� 	
�	��� ����	��� 	� ����A��
 � 	
�	��� ����	��� 	� 
����A��
, �����
�
�
	� 	� 
��	 ��� 

3	����� ���!���� �� �������	 �� ���������� 
��� �� %	
��	 �� ���	�	
��	 �� 	���������� 
���!���� � %	���� �� ������� ���������	 �	 �����
��� ���� �� ���!������ �� ������ ������ 
�	 ��������	 ���!������ �� �������	. 

 

�
 = 
�� – 
�!  

���	�� 

3. – �	��� ���!���� �� �������	 �� 
����; 

.?� – ��-� ���!���� �� �������	 �� 
����; 

.?� – ��-� ���!���� �� �������	 �� 
����. 

 

�� 15 ���� ��	�� �����	� �	� ,� „ �!
�!�	� ��	� /	���'����” 0�� ��
����� �� 
„9	����
	� �	�������” �� ��
����%�� ������� ��	
���	 �� �����'�� � ������� 
���������	 �� ��
��	 � ����
)��
 �	��
�	�� � �� ���� ��
��	 �� ����� � ����-	��	. 
/	'�� 15 � 17 ���� �	 �������� ������	, �	�������� �� ���
	���-� �%	��� �� �������	. 
4������� �� ���� ��
����%�� 	 �
�%��
��� �)
	��� �� “#�
������ 
������ ����� – 
.�
��” ��, ���������	 ��
��� �� �9:,  �!�	��, Bloomberg, CEDEL, EUROCLEAR � ��. � 
���
	�����	 �	 �����(�� ���	���������	�� �� ������ ��	��%�� ��� ����� � ���
	���-� 
�%	��� �� �������	, ����� ���� ������� ���!����, � ���� ��-� �%	��� �� ��������	 
��	����� � �������	, �	���������� � ��'�	������� ��
���. 7��	�	
� �	 �����	�
����� 
���!���� �� �������	, �� ����� ��� ������ �� �%	����� �	 	 ��
�%	 ������� %	��. ?��� 
���	�	
	���	 ���!����� �� %	����	 ���'� �	 ����
���� �� ��	�%	��� �� �����	����	 %	��� 
���'� �� ������� �� ��
���� �� ��	�%	��� �� ������� %	�� �
� ������� �� �	���� �� 
�%	��� �� �����	�
��� ���!����. 3� ������ ��  ��
��	���� ��
����%�� �� �������, 
�	��	������ �����	�
��� ���!���� �� �������	 � �� �%	����� �� ��������	 ��	����� � 
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�������	, �	���������� � ��'�	������� ��
���, �� 17:00 ���� ��	�� �����	� �	� �	 
�����(�� �������	
�� �%	��� �� �������	 � �������	, � ��	�� �����(�� ���%	�� �� 
���	�	
��	 �� �	�����  ���!���� �� �������	. 

6�� �����
����	 �� �	����� ���!���� �� �������	 �	 �����(�� � �����
����	 �� ��
'����	 
��������'�	��� �� �����
���-��� ���'	���� � ������� �	�������. 

30?3�?� .?7I37.? 3� �:?4�4?0 3� �73��,  �56 0�08034 3� 0�43 �<8, .0 45+4.8<��, :�?7 

30?3�?� .?7I37.? 3� �:?4�4?0 .0  �5�084 3� # 7< 3� 45���034 �<87�0. 

, ���	�� 

 

3.��
 – �	��� ���!���� �� �������	 �� 	��� ��
; 

3. – �	��� ���!���� �� �������	 �� 
����; 

#��!_��
��	 – ���! �����	�� ��
��	. 

 

2.5. �����	�
 	� �	A
������		��� �
�	��� 	� ����A��	�� ��	� �� ����
�	��
 
3 ����	�, ��
�G�C��D� ������ 	� �����������	
 	� �����
���. 

6��
������ ��	�
����	 �� ��
��	 �� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” ������� 
�� 16 ���� 2006 ������. 7���	��	���	 ����� ������� ���	���%������� �	!���� �� 
���������� 
��� �� �� �	����� 2006 �. –2008 �.  

 
- ����� �� ��	��, ����������� � ���������� �� �������	 �� 
����, ��
)���	
�� 

��
������ �� %	��� ���'� �� 	��� �
� ���� ��� - ��-� � �� ��� ������; 

����A
�=+1 � %+�' 

�,1 
31.12.2006 -.

�!#0�!0#' 
&' '�!���!+ 

/%/

�=+1 � %+�' 
�,1 

31.12.2007 -.

�!#0�!0#' 
&' '�!���!+ 

/%/

�*1+&+&�+ 
�"# 1� 2007 -.

�=+1 � %+�' 
�,1 

31.12.2008 -.

�!#0�!0#' 
&' '�!���!+ 

/%/

�*1+&+&�+ 
�"# 1� 2008 -.

��"�#�� �"$�����:
 - �	��-� �	������ � ����� 6 953 065 52,36% 11 811 101 18,67% 69,87% 6 425 378 55,46% -45,60%

�$��� ���&�:
 - ������������ %	��� ���'� 6 281 861 47,31% 49 359 991 78,03% 685,75% 5 127 601 44,25% -89,61%

'�$(����:
 - �� 
���� 12 175 0,09% 23 804 0,04% 95,52% 33 449 0,29% 40,52%

 - �� �������� ��%�� 32 200 0,24% 2 054 763 3,25% 6281,25%

 - ����� 4 817 0,01%
�=K� ����A 13 279 301 100% 63 254 477 100% 376,34% 11 586 428 100% -81,68%  
 

- ����� �� ����������� �� ���	���%������ ����
	!
 �� �����
� 
 

дяловеБройНСНСдял _/=
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��!��� �=+1 � %+�'
�!&���!+%+& . % � 

"�#!$+)%'
�!&���!+%+& . % 

� 	��

�����
�!#'�,%:  ��������� ����	����	���� 4 175 089,52 31,44% 31,51%
�!#'�,%: 6�	�������-� �����(
	���� 768 701,86 5,78% 5,80%
�!#'�,%: L��	
� � �	�������� 154 270,00 1,16% 1,16%
�!#'�,%: ?�������, �	���� � �	����	��� ���
�'���	 �� ��������
� 

� ����%��
	��, �� 
���� �	-� � ����� �� ������������� 932 050,00 7,02% 7,03%
�!#'�,%:  7�	��%�� � �	���'��� �����, ��	�����	
�� �	!���� � 
����	���
��� 

�!#'�,%:  6����������� � �����	�	
	��	 �� 	
	�����	��� � 
���
���� 	�	����

�!#'�,%:  6����������� �� ��(��� � ���������	 

�!#'�,%:  .�����	
���� 
�!#'�,%: ?��������, ��
������	 � ����-	��� 251 750,00 1,90% 1,90%
�!#'�,%: ������� �����(
	����

Kazakh Traded Index EUR

�+���� .+"�*�!� 3 206 308,64 24,15% 24,20%

A*+1'&�  (��%. &'<��%+&� %�I�� "� .+"�*�!�) 44 374,68 0,33% 0,33%

�'#�<&� �#+.�!�' � #'*"%'K'!+%&� �1+!�� � %+�'
3 746 756,10 28,22% 28,28%

�'.,%H+&�  �,1 �� "��?" �� � ='&�' .+"�*�!'# -29 436,16 -0,22%
��D� 13 249 864,64 13 279 300,80 100,00%

2006 -.

 
 

 

��!��� �=+1 � %+�'
�!&���!+%+& 

. % � 
"�#!$+)%'

�!&���!+%+& 
. % � 	��

�����
�!#'�,%:  ��������� ����	����	���� 13 625 566,98 21,54% 21,60%
�!#'�,%: 6�	�������-� �����(
	���� 23 548 470,03 37,23% 37,34%
�!#'�,%: L��	
� � �	�������� 202 400,00 0,32% 0,32%
�!#'�,%: ?�������, �	���� � �	����	��� ���
�'���	 �� ��������
� 

� ����%��
	��, �� 
���� �	-� � ����� �� ������������� 6 922 916,87 10,94% 10,98%
�!#'�,%:  7�	��%�� � �	���'��� �����, ��	�����	
�� �	!���� � 
����	���
��� 2 566 992,82 4,06% 4,07%
�!#'�,%:  6����������� � �����	�	
	��	 �� 	
	�����	��� � 
���
���� 	�	���� 515 165,62 0,81% 0,82%
�!#'�,%:  6����������� �� ��(��� � ���������	 750 647,55 1,19% 1,19%
�!#'�,%:  .�����	
���� 469 399,20 0,74% 0,74%
�!#'�,%: ?��������, ��
������	 � ����-	��� 0,00% 0,00%
�!#'�,%: ������� �����(
	����

Kazakh Traded Index EUR 758 431,76 1,20% 1,20%
�+���� .+"�*�!� 9 792 200,37 15,48% 15,53%

A*+1'&�  (��%. &'<��%+&� %�I�� "� .+"�*�!�) 2 083 384,67 3,29% 3,30%

�'#�<&� �#+.�!�' � #'*"%'K'!+%&� �1+!�� � %+�'
2 018 900,76 3,19% 3,20%

�'.,%H+&�  �,1 �� "��?" �� � ='&�' .+"�*�!'# -181 292,79 -0,29% -0,29%
��D� 63 073 183,84 63 254 476,63 100,00%

2007 -.
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��!��� �=+1 � %+�'
�!&���!+%+& 

. % � 
"�#!$+)%'

�!&���!+%+& 
. % � 	��

�����
�!#'�,%:  ��������� ����	����	���� 2 822 059,22 24,36% 24,42%
�!#'�,%: 6�	�������-� �����(
	���� 1 295 972,82 11,19% 11,22%
�!#'�,%: L��	
� � �	��������
�!#'�,%: ?�������, �	���� � �	����	��� ���
�'���	 �� ��������
� 

� ����%��
	��, �� 
���� �	-� � ����� �� ������������� 419 210,12 3,62% 3,63%
�!#'�,%:  7�	��%�� � �	���'��� �����, ��	�����	
�� �	!���� � 
����	���
��� 340 280,16 2,94% 2,94%
�!#'�,%:  6����������� � �����	�	
	��	 �� 	
	�����	��� � 
���
���� 	�	����

�!#'�,%:  6����������� �� ��(��� � ���������	 

�!#'�,%:  .�����	
���� 81 476,91 0,70% 0,71%
�!#'�,%: ?��������, ��
������	 � ����-	��� 

�!#'�,%: ������� �����(
	���� 168 601,50 1,46% 1,46%

Kazakh Traded Index EUR

�+���� .+"�*�!� 6 218 282,21 53,67% 53,81%

A*+1'&�  (��%. &'<��%+&� %�I�� "� .+"�*�!�) 33 448,96 0,29% 0,29%

�'#�<&� �#+.�!�' � #'*"%'K'!+%&� �1+!�� � %+�'
207 096,05 1,79% 1,79%

�'.,%H+&�  �,1 �� "��?" �� � ='&�' .+"�*�!'# -31 445,62 -0,27%
��D� 11 554 982,33 11 586 427,95 100,00%

2008 -.

 
 

- ������� 
�������� ��
����%�� ��� 31.12.2006 �., ��
)���-�: 



 

 

 43 

�*=#'&' $�&'&���' �&$�#1'/�  *' 2006 -.

���'*'!+% 
3	��� ���!���� �� �������	 �� ��
 ��� 16.03.2006 �. 1,0000

3	��� ���!���� �� �������	 �� ��
 ��� 31.12.2006 �. 1,3324

�� ��

3	��� �	��
�� �� ���	���%�� 2 551 292 25,66%
6	��
�� �� %	��� ���'� 2 448 132 24,62%
 - �	�
������� 28 241 0,28%
 - �	�	�
������� 2 419 891 24,34%

7�-� ������-�	���� �� ��
 33,24%

7�-� �	��� ������ � ���� �� �	����� 13 249 865

.�����(	��	 �� ��������	 ��� ��	����� ���!���� �� �	����	 ������ 2,65%
7�-� ������� �� �	!������ ��� 31.12.2006 �. 178 710

.�����(	��	 �� �	����� �	��
�� ��� ��	����� ���!���� �� �	����	 
������ 35,20%
3	��� �	��
�� 2 372 581
.�	��� ���!���� �� �	����	 ������ 6 740 023

/�����
�� 	�������� ���!���� �� �	����� 0,9977

/������
�� 	�������� ���!���� �� �	����� 1,3329
.�	��� ��	�	�
	�� 	�������� ���!���� 1,0955

/�����
�� %	�� �� ������� ���������	 �� �	����� 0,9927
/������
�� %	�� �� ������� ���������	 �� �	����� 1,3262
.�	��� ��	�	�
	�� %	�� �� ������� ���������	 1,2037

#��! ��
��	 � ����-	��	 ��� 31.12.2006 �. 9 944 074,7398
#��! 	�������� ��
��	 10 009 792,7230
#��! ������� �����	�� ��
��	 65 717,9832

��)��� �� ���$���*����� ��$���

�!�)&��!

 
 
- ������� 
�������� ��
����%�� ��� 31.12.2007 �., ��
)���-�: 
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�*=#'&' $�&'&���' �&$�#1'/�  *' 2007 -.

���'*'!+% 
3	��� ���!���� �� �������	 �� ��
 ��� 31.12.2007 �. 1,7651

�� ��

3	��� �	��
�� �� ���	���%�� 9 466 047 26,49%
6	��
�� �� %	��� ���'� 8 600 687 24,07%
 - �	�
������� 1 302 372 3,64%
 - �	�	�
������� 7 298 315 20,42%

7�-� ������-�	���� �� ��
 76,51%

�����	��� � �����	�	
����

7�-� �	��� ������ � ���� �� �	����� 63 073 184

.�����(	��	 �� ��������	 ��� ��	����� ���!���� �� �	����	 ������ 3,22%
7�-� ������� �� �	!������ ��� 31.12.2007 �. 1 304 664

������ 20,16%
3	��� �	��
�� 8 161 383
.�	��� ���!���� �� �	����	 ������ 40 487 006

/�����
�� 	�������� ���!���� �� �	�����
 - �� ���	���%�� �� 50 ��
. 
	�� 1,3378
 - �� ���	���%�� ��� 50 ��
. 
	�� 1,3324
/������
�� 	�������� ���!���� �� �	�����
 - �� ���	���%�� �� 50 ��
. 
	�� 1,9512
 - �� ���	���%�� ��� 50 ��
. 
	�� 1,9415
.�	��� ��	�	�
	�� 	�������� ���!���� 1,6542

/�����
�� %	�� �� ������� ���������	 �� �	����� 1,3274
/������
�� %	�� �� ������� ���������	 �� �	����� 1,9318
.�	��� ��	�	�
	�� %	�� �� ������� ���������	 1,7266

#��! ��
��	 � ����-	��	 ��� 31.12.2007 �. 35 734 290,8236
#��! 	�������� ��
��	 37 460 508,8129
#��! ������� �����	�� ��
��	 11 670 292,7291

�!�)&��!

������ �� ���	���%����� ��	
��

 
 
- ������� 
�������� ��
����%�� ��� 31.12.2008 �., ��
)���-�: 
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�*=#'&' $�&'&���' �&$�#1'/�  *' 2008 -.

���'*'!+% 
3	��� ���!���� �� �������	 �� ��
 ��� 31.12.2008 �. 0,6833

�� ��

3	��� ������ �� ���	���%�� 28 650 600 169,42%
6	��
�� �� %	��� ���'� 1 208 867 7,15%
 - �	�
������� 1 208 867 7,15%
5����� �� %	��� ���'� 30 569 574 180,77%
 - �	�	�
������� 30 569 574 180,77%
3	�	� �	��
��� �� %	��� ���'� - ������ 29 360 707 173,62%

7�-� ������-�	���� �� ��
 -31,67%

7�-� �	��� ������ � ���� �� �	����� 11 554 982

.�����(	��	 �� ��������	 ��� ��	����� ���!���� �� �	����	 ������ 4,22%
7�-� ������� �� �	!������ ��� 31.12.2008 �. 1 187 888

.�����(	��	 �� �	����� ������ ��� ��	����� ���!���� �� �	����	 ������ 105,91%
3	��� ������ 29 838 488
.�	��� ���!���� �� �	����	 ������ 28 172 462

/�����
�� 	�������� ���!���� �� �	�����
 - �� ���	���%�� �� 50 ��
. 
	�� 0,6725
 - �� ���	���%�� ��� 50 ��
. 
	�� 0,6692
/������
�� 	�������� ���!���� �� �	�����
 - �� ���	���%�� �� 50 ��
. 
	�� 1,7566
 - �� ���	���%�� ��� 50 ��
. 
	�� 1,7479
.�	��� ��	�	�
	�� 	�������� ���!���� 1,2446

/�����
�� %	�� �� ������� ���������	 �� �	����� 0,6659
/������
�� %	�� �� ������� ���������	 �� �	����� 1,7392
.�	��� ��	�	�
	�� %	�� �� ������� ���������	 1,1627

#��! ��
��	 � ����-	��	 ��� 31.12.2008 �. 16 910 612,8664
#��! 	�������� ��
��	 3 756 583,7950
#��! ������� �����	�� ��
��	 22 580 261,7522

�!�)&��!

��)��� �� ���$���*����� ��$���

 
 
 
- ����-	�� ��
����%�� ��� 30.09.2007 �., 30.09.2008 �. � ��� 30.09.2009 �. 

30.09.2007 -. 30.09.2008 -. 30.09.2009 -.
.��!���� �� �������	 � ����
��� �� �	����� 13 279 301 63 254 477 11 586 428
.��!���� �� �������	 � ���� �� �	����� 63 816 597 22 019 915 11 727 431
3	��� ���!���� �� �������	 �� ��
 � ����
��� �� �	����� 1,3324 1,7651 0,6833
3	��� ���!���� �� �������	 �� ��
 � ���� �� �	����� 1,8689 0,9878 0,7022
7�-� ������� �� �	!������ 25 981 141 41 603 419 9 829 375
7�-� ������� �� �	!������ 13 554 258 65 008 672 9 538 545
3	��� �	��
�� �� �	����� 12 426 884 - 290 830
3	��� ������ �� �	����� - 23 405 254 -
7�-� ������-�	���� �� ��
 86,89% -1,22% -29,78%
.�	��� ��	�	�
	�� 	�������� ���!���� 1,5782 1,4503 0,6546
.�	��� ��	�	�
	�� %	�� �� ������� ���������	 1,5871 1,3269 0,6418
#��! ��
��	 � ����-	��	 ��� ���� �� �	����� 33 995 402,8836 22 218 656,9376 16 661 066,4799
#��! 	�������� ��
��	 28 025 883,8484 2 466 163,4132 1 523 077,6797
#��! ������� �����	�� ��
��	 3 974 555,7046 15 981 797,2992 1 772 624,0662

���'*'!+% 
�!�)&��!
/%+�'/
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2.6. ��		� �� ����
M
	��
 � ����A�	� ��
?�, A��lJ��
�	� ���?
�, ���� 
	� ��
?� � ��GA� �� 	
��, ��A�
	� J��� �� ��
?�, ����
	� ��GA� � ���?
� 	� 
	
�����C
	�� ��
? 

:�� ������ �� �����
���%���� �� ���� �����	��, �����
���-��� ���'	���� �	 	 
������������
� �� ����	(	��	 �� ��
����	 �� ��	� � �	 	 ��
���
� ��	� �� ��	�� � �� 
��	��� �� ���������� 
���. 

 

2.7. ��
����
C�
	�
 ��? �	A
��������
  

.?7I37.??� 3� �<87�0?0 3� �� " �I��I503 (#18>� 4<) �73� �:944" 4 
�7L7�1? 7? ?<L /7>�? �� .0 67342�?, 60+�8#�?� 30 0 >� �3?4 �3� 4 
43�0.?4?7 4?0 670/�?  4.:� �� 30 �15.?�37�<? 43�0.?4944?0 .4 � 61834< 
4/  �5/0 . 43�0.?4944?0 � �7>7�7 34< �73� 30 .� >� �3?4 �34 7? 
>� �3947303 �73�, 4 6 0�L7�34?0  05,8?�?4 7? �0I37.??� 3</�? � 15:� . 
#1�0;4?0  05,8?�?4 3� �7>7�7 34< �73�. 

 

2.8. G�����
������� 	� ����J	�� �	A
������, ��? ������ 
 	���J
	� 
�
�	����� 	� ����A��	�� ��	�  

��
��	�	 �� 
���� �� �������-� �� ���	�������, ����� '	
��� �� ���	������ � 
����������	� ����
	!
 �� 
�������� �������	���, ������ �������	
�� ����� ����� � 
����	' �� ��	���������� ��, ��� ��	���	�� �� ��	�	�� �� ������ ���� �� ����. 6�	���� 
����������� �� 
����, ��! �	 	 �������- �� ���	������� � ����������	� ��������, ����� 
�
	���� �����	��� �� 	'	��	��� �
	�	�	 �� ��������	 ��
����, ����� � �� ���	�������, 
����� ��	���'��� �� �������� �	����� � ��
��	�	 �� 
���� � %	
 �	�
������	 �� 
������������ ������
��� �	��
��. ������ 	 �������- �� ���	������� � ��-��
������	� 
�������� �� ���'��	 �� ���	���%���� ��. 

4��	������	�� � ��
��	 �� 
���� 	 �����	�� ����� ��� ���������
��, ���� � ��� 
�������%����
���	 ���	�������, ����� ������ 
������� ���	���%�� � %	��� ���'� � 
�����'���� ����� �� �������� ���� �
� ������ ���� ��
��	 � �� ��
���� ������� ���!����, 
��
)���	
�� �	�
��������� ���������. 

 

2.9. ���
����� ����A�, A ����� 	� ����A��	�� ��	� 
 ����
M
	� �� 
�	A
�����: 

�����
�� 
� ��
��
��� ��������� ������, � ����� 
� �� 
"������ �
 ("�������) ��
� $����" � �� ��%�
� �� �
�������: 

 
��/�� &' =,%-'#��� � <0H.+�!#'&&� +1�!+&!� 
��%���	 �� %	��� ���'�, 	�������� �� ���
���� ���'	����. ��%���	 �� 	��� 

���'	���� ����� �� ����	'��	
��	 �� ���	�	
	�� �����: 1. ����� �� �
�� � 7�-��� 
�������	 �� ��%���	���	; 2. ����� �� �����	��, ��� ����� 	 �����	�	
	� �� ���'	������; 
3. ����� �� 
������%���	� ��
; 4. ����� �� ��������	 �� ������%����
	� �� 
����	'������ �� ��� ��
 ���! ��%��, ��� ������ � ��	�� �	(	��	 �� ��	
������	 �� 
������
� �� ���
������ ���'	����. 

6���	'��	
��	 �� ��%�� � ���	�� ���'	���� �������� � �	��
���� �� ���'	������ 
��	� ������� �� �� �����	��, ����� � ��	� ������
��� �	��
��, �����	�� � ��������	�� �� 
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��������� %	�� �� ��%���	 �� ���'	������. 6������ �� 
������%���	� ��
, � �
���! �� 

������%�� �� ���'	������, ��	�� ��%���	���	 ����	'����, �	 �	�
����� ���� �
	� ���� 
�� ���
��	�� ����
'	����� �� ���'	������ ��� ������ ����	'��	
� �� ��
���%��, �����	�� 
�� ���'	������, ����� � ������ ����� ��	������. ?��� 
��� ����� ���	���%���	 � ��%�� ��-
������� �� ���	���%�� � ��
���� %	��� ���'�. 4��	���%������	 ������	 ��� ���������	 �� 
��%�� �	 ���	�	
�� �� �	!������ �� 	���	���, �	�����, � ��!�� ��	����, �	��-��� �� 

�������� ��������	 � �	���	����� �� �������	. 

��%���	 �� ��'�	������� 	���	��� �	 �������� �� �	'��������� �������� � 

������� �	��
����� ������ �� %	��� ���'�. +�'�	��������	 �	��
����� ������, �� 
����� ����������� 
��� ��'	 �� ���	����� �������	 ��, �� 
���%������-� �	�����, 
�������� � ���
���� ��������.  

 

�=%�-'/��, �*.'.+&� �/�%� -'#'&!�#'&� �! =,%-'#��'!' .,#H'�' 
�+"&���� *$��� ���&�, �����$�� �� -������"��$ �� ./�&$���� �$-�*�� – 

0�������� �� �� /�����	������� �� 
�������	 � ���	������ �� �� ��	�������	
 �� 
���'�����, ����������� �� �� ���'����� � �� ��������, �� �	�������� 
���� �� 
���	���%��.  

3��������� �� �����	�� ��� ���� �9: – ������������, ��	��������� � 
��
��������. 6�	����� �� �	���������� � ��
������ 
	���	, �� ��� 	����� �	���������� 
� 	���, ���� ���������� ��	��� �����
��� �������	�� �� �9: � � -����� ��
���. 

��"� �.��0�*�� � 0��.���� �.��0�*�� – ���������
�� �	 ������� � %	
 ���	�����	 � 
��	�
�����	 �� ��
�� �� ��	!��-��
���%���	.  #�
����� �����	 	��� 	����� 	��� 
��
���%�� ��	� �������� 2001 �., ����� � ��	 	����� �
���
�� ��
���%�� - ��	� ���� 2002 
�. � �	��	���� 2002 �. 

 

�=K�&��� �=%�-'/�� 

7�
���%��, 	�������� �� ��-����	 �  #�
����� �� 
���������	 �� �	����� �)�'	� 
�
� �� ���	�	
	�� ���	���%����� ���	���. 3� ��'�	��������	 ������
��� ������ �	 
������������� ��� ���� ��-����� ��
���%��: 

��)�������� �.��0�*�� (Revenue bonds) – ��-����� ��
���%��, ����� �	 ������� � 
%	
 
���������	 �� �����	�	� ���	���%���	� ���	��, � ����
'	����� �� ��
���%������ 
��	� �	 ��������� �� ��������	, �	�	������ �� �����	���� ���	��; 

�.��0�*�� � �.<� ���+�&$��$ (General obligation bonds) – ��
���%������� ��	� �	 
����
��� �� ���-	�������	 %�
������� �	!���� �� 	���	���, � �	 ��������� � ��-��� 
���������� �� ��-����� �� �	�	���� �������. 

����	��, �	 ��-������	 ��
���%�� � #�
����� �	 �� ����������� �� ���'����� � �	 
��	�����
���� ����
'	��	 �� ������	
������, �	 �	 ������ �� ������������ ���	���%�� 
������ ���� �� 	���	���. :�������%���� ��  #�
����� ���	�	
� ��-����� ���� ������� 
���������������-�	�������
�� 	����%�, � ����� �	 ���-	������ �	������ ���������
	��	 
� ��� ����	� ������ �� )�����	��� 
�%	. 

 

�"�!+<&� �=%�-'/�� 

7�
���%��, 	�������� �� ����� �� �������� �� ����
	!
� �� �� ����	��� ��	���� – 
�.	. ��	���� ����� �� ��	��	�	�� � 	��� �
� ���	�	 ����� �� �	� ����	�� � ��
�� �� 
������	 ����� �	���'��� �����. 5������� ��������	 	 ����	����	 ��	����, ����� �
�'�� �� 
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��	��	�	��	, �� �� � ��!-������� ������� �
���
���%����� ����� ��	���� �� ������� � 
����	�������	 ����� �� ����� ������������ ��	-� �������	, ��	�� ��-	���	�� ����
��� 
��	������ ����. ��	������� �� ��
���%���	���	 �� ����	����	 ��
���%�� �� ��	��	�	�� � 
����� �� �	� ��
�� ����� �������	 �� �������- �����	
, ��
)�	�� � �������	�� �� 	�������. 
?��� ��������, �	 ��� �	�����'���� �� ������� �� ����
�� ����
'	����� �� �� 
���� 
�/�
� �
����%� �� ��
���%������ ��	�, �	 �	 ��������� �� ��������	 �� �	�
������	 �� 
��	��	�	��	��. 

 

��#"�#'!��&� �=%�-'/�� 

7�
���%��, �������� �� ��%���	��� ���'	���� � %	
 �������	 �� ��	����� �� 

���������	 �� �	!������ ��. 7�
���%���	 ����� �� ����� �	��	��	�	�� �
� ��	��	�	�� � 
����	��, ��	�����, ������� �����%��, ������������ �����%�� �
� �������	
����. 
4��	���%������	 ������	 ��� ���������	 �� ������������ ��
���%�� �	 ���	�	
�� �� 
�	!������ �� 	���	���, �	��-� 
�������� ��������	 � �	���	�����, ��	����� ������� � �� 
��
���	�� �� ��	��	�	��	. � ��-�� �
���!, ������� �� �������������	 ��
���%�� 	 ��-
����� � �����	��	 � ����	����	, ��! ���� ��	������ ���� �� 
�����	-	���	��� �������	�� 	 
��-��
��, ����	�� ��� �	��	��	�	� ��
�. 

 

J0H.+�!#'&&� .,%-��� /+&&� �&�H' 

��
���� %	��� ���'�, 	�������� �� ���'��� � ��'�	������� 	���	���, ����� �	 
�������� �� �	��
���� ����� �� �
. 73 �� 56�4 �
� �� ���� �	��
���� ����� �  	���
��� 
#�
����� �
� � ���'��� �
	���, ����� � ��������� �� �������� �� �
�%��
	� ����� �� 

������ ����� �
� ��������� �� ���� �	��
���� ����� � ��	�� ���'���, 
���%������- 
�	�����, ������� � ���
���� ������	�, ��!�� 	 ��
)�	� � ������, �����	� �� ���	�����-
��	��	���	
�, �
� 	 ��	����	� � �����
��� �� ���������� 
���. 

 

� %��+/'�/�� &' =,%-'#��� �/�%� <0H.+�!#'&&� ��%+�!��&� 
�&�+�!�/��&&� �I+1� � =�#���� !,#-0+1� $�&.��+ 

��%�� � ��
��	 �� ��
	������ ���	���%����� ��	�� (:4.), ��
���
� ����	(	��	 �� 
�����(���	 �� �	!���� ���
���� ���	����� 85/611/047 �� .��	�� �/�
� ����� 
��
	������ ���	���%����� ��	�� �� �����
� �� § 1, �. 26 �� ����
���	
���	 ������	��� �� 
5669:, �	�������� �� ����, ��
� �� ��� �	��
�-	 � ���'����� �
	��� �
� �	, ��������-� 
�� ������������ �� �
. 195, �
. 1, �. 5 �� 5669:.  

 

�'#�<&� �#+.�!�' � �&�!#01+&!� &' "'#�<&�  "'*'# 
7�	��� �� ���� ��� ������ � ����
	!
� �� ����� ������ �� �	!����	�� �� ������� 


������, ����� � �� �	������������ �� ������'��	 �� �	���������� 
��������� � ��
	� 
������'��	 �� ��������� ���������	 �� ��
��	 �� 
���� � ����������	 �� ��	����� �� 
�����
���� 
���%�������	 �� 
����. 6�-��
����� ������'��	 �� ������� ��	����� � 
���	�	
	�� �	����� �� ���
� �� �����	������� ��������	�� �� ��������� %	
 �� 
�	�
������	 �� ��������� � ��
������ �� �������-� ������, ����� � ��������� – �� 
����
� �����%��	 �� ������ � ��
������ �� �����-� ������. 

 

�+#��'!��&� �&�!#01+&!� 
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6�� ���
����	 �� ���
���� ����
	!
�� �����	���, � %	
 �����������	 �� 
���	�	
	�� ������	 �� �����	 ���	���%�� � ��	
������	 ������-�	������, � ����
	!
� �� 
." �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��" -	 ����� ��
)�	�� �	��������� �������	���, ���� 
��%��, 
)�����, 
������ ���������, ������	 � �����.  

.��
���� ���	���%������� ��
����� ����������� 
��� ��'	 �� ���	����� � 
�	������, ���	�� �� �������� �� �	��
���� ����� �� %	��� ���'� � ��������, ����� � �� 
�	'��������� �������� � 
������� �	��
����� ������ � ��'����, ��� �������	 �� 
�������	����� �� �
. 195 � �
. 196 �� 5669: � ������������	 ���������� ������ �� 
�	������ ���
����	,. 

 
6�� ��	
�� � �	�������� �� ���	�� �
	����	  �����	���: 
 
- �����'���� �� �	�'����	 �� �����; 
- �����'���� �� ���	���%��, � ��
	� ��������%�� �� �����������. 
 
6������� ��
����%�� ������� �	����������	 
�������� �������	���, �	�����	 � 

����%����	 �� �����
	��	 �� ����� ��� ��	
�� � �	������ �� �� “ �!
�!�	� (#�
�����) 
���� ��%��”, ����� � ��������%���� � ������� � ����
'	����� �� 
�%���, �������-� � ���� 
���%	� 	 ��	�����	�� � 6����
��� �� �����
	��	 �� ����� �� �� “ �!
�!�	� (#�
�����) 
���� ��%��”.  

� ���	���%������� ��
����� �� 
���� �	 �	 ��	���'�� ��������	 ���	���%�� � 
���	����� ������ �� �
. 195 �� 5669: �� ����� � ������, ���
���� �� %	��� ���'� � 
�������	��� �� �������� �����, �
� �� �	 ���������	'�� ���	��, ������	� �� ��
��� �
� 
��
���� %	��� ���'�.  

 
4��	��������	 � ��
��	�	 �� ���������� 
��� �
	��� �� ���� ��	����, �	 �	����� 

���!���� �� �������	 �� 
���� 	 �����'�� �� ���	 ���
�'	�� �� ��
	����� (��
��������) 
������ ������� �
� �	������	 �� �����
	��	 �� ����
	!
� ��. 
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3. ���	�?�J
��� �	���?���� 

 

3.1. ��	�J
	 �
C�? - ��	�A	� ���
��� 

 
� ���� ���� �� �����	��� �� ��	�����	�� ����� �� ��������	 ���	��� �� �������� 

�	'�� �� ����� � �� ����	'��	
��	 �� ��
��	 ������� �������	 �� �� ��	
�� � ��
��	 �� 
����� ���
���� ��������� ���������	
����, �	!����-��� ��� ������ �� ���� �����	��. 
6�	�������	
�� 	 ������ ���	������� �� �	 �����
����� �� �	�� � ����� ������� ������� � 
������� 	���	���, � ��
	� �������� 	
	�� � ���������� �� �����	����� �����%��. 

 
��
��
� �'����
� 
� ��
�� 
6	��
���� �� ����� �	 �	 ��
��� � ����������	� �����, ���
���� 5����� �� 

�������������� ��������� ��
����	 (5:67, �
. 174). 
 
�'����
� ��	����� 
� �����(����� 
� ������ �� ��
�� 
3	����� ����� �� ���	������	 �� �������	 �� 
���� �	 �������� � ���������	 �� 

�	����� ���!���� �� �������	 �� ����� � �����	��� - �� ���!������ �� ��
��	�	 �� �����. 
6���	'��	
��	 �� ��
��	 ����� �� ������ ��	
��	���� ���!���� �� ���	���%���� ��� 

������ �� ������
��� �	��
��, ����� ��	�����
��� ��
�'��	
���� ���
��� �	'�� 
�����'���� %	�� � %	���� �� ����������	 �� ��
��	�	 (��
	�����	 �	�
������� �����'�� 
�� ��
��	 ������� �� ����� �
� �� ����� 
�%	). 
 

• �� -���#$��� ��*� - ($���� � #E&�$��"����: 
3	 �� ��
���	�� �������	 �� ��	
�� � ��
��	 �� �����, ��	�� ��
)��� ��	
���	 

�����(	�� ��� ��
������ � �� �	�� �� ������� ���������	 �� ��
��	 �� �����, ����� � 
��	
���	 � ��
��	 �� �����, ��
)�	�� �� �	��
���� ����� �� �����
� �� �
. 73 �� 5����� 
�� �������	 �� 
�������� �������	���. 
 

• �� /"���#$��� ��*� – ($���� � #E&�$��"����: 
3	 �	 ��
���� � ����� ��� ��������� �������	 �� ������	'���	 � ��
��	 �� �����, 

���� �� �����
� �� 5:67, ���� ��
)��� ��	
���	 ��� ��
������ � �� �	�� �� ������� 
���������	 �� ��
��	 �� ����� � ��	
���	 � ��
��	 �� �����, ��
)�	�� �� �	��
���� 
����� �� �����
� �� �
. 73 �� 5����� �� �������	 �� 
�������� �������	���.  

 

3.2. ����� � ���G���, ���C�?� �� �	A
��������
 ��� ����A��	�� ��	�  

 

3.2.1. �'*I�.�, ���!� �+ 0.,#H'! �! �&�+�!�!�#�!+ *' �*.'�'&+ 
("#�.'H=') � �=#'!&� �*�0"0�'&+ &' . %��+!+ 

6�� ������� � ������� ���������	 �� ��
��	 �� �������	� 
��� “ �!
�!�	� 
(#�
�����) ���� ��%��” ���	��������	 �	 ��
'�� ���	
�� ����� � ���������, �� 
	���������� ���!���� � %	���� �� ������� ���������	 �����	��� �	 ����(��� �
� 
����
��� ������ �	����� ���!���� �� �������	 �� 	��� ��
 � ��������	 �� 	�������	�� � 
��������� ���������	 � ����	� �� "���<+&�!+ "� ��'%'!' "�–.�%0: 

?���� ��� 	�������	 

?���� �� 	�������	 ��� 
���	������	 �� � 

?���� �� 	�������	 ��� 
���	������	 ��� 50,000 
�. 
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��
)���	
�� 50,000 
�. 

0,50% 0,00% 

 

.
	����	 ��
���� ��'�� �� ���	�������, ����� ��������� ��
��	 �� 
����: 

1. 6�� ���	������	 �� ���������
�� ���� �� � ��
)���	
�� 50,000 
�. 
���	�������� ���
�-� ����� �� 	�������	, ����� �� ������� �� ���� ���	������� ���� � 
���
�%��� ��-���	. 

2. 6�� ���	������	 �� ���������
�� ���� ��� 50,000 
�. ���	�������� 
���
�-� ����� �� 	�������	, ����� �� ������� �� ���� ���	������� ���� � ���
�%��� ��-
���	. 

?��� ���� 	 ������ �� ���	��������	 � ������ �� ,� “ �!
�!�	� ��	� /	���'���� 
(#�
�����)” 0��. 

?���� �� ������� ���������	 

?������ �� ������� ���������	 �� ��
��	 �� �������	� 
��� “ �!
�!�	� (#�
�����) 
���� ��%��” 	 � ����	� �� 0,50%. 

?��� ���� 	 ������ �� ���	��������	 � ������ �� ,� “ �!
�!�	� ��	� /	���'���� 
(#�
�����)” 0��. 

6�� ������� �� ����	�� �� ��������	 �� �������	 (�����'��) � ������� 
���������	 �� ��
��	�	 �� ���������� 
���  �����
���-��� ���'	���� 	 �
�'�� �� 
��	���� ����	'��	
��	 �� ��
��	, ��	� ����-	��	 � ���	 	��� %	����
	� 	'	��	����, 
�	������� �
	� �����	��	�� �� ����	���	 � �����
��� �� ���������� 
��� �� �
. 192, �
. 
4 �� 5669:. 5���
'	��	�� �� ��	�������	 �� ���	��������	 �	 ����
���� ��!-����� �� 
�
	���-�� �	� �
	� �����	��	 �� ����	���	. 

6�� ������� ���������	 �� ��
��	 �� �������	� 
��� „ �!
�!�	� (#�
�����) ���� 
��%��” � %	
 ������� �� ��
��	 �� �� „ �!
�!�	� (#�
�����) ���� 6����	� �����”, �� 
„ �!
�!�	� (#�
�����) #�
������� ����”, �� „ �!
�!�	� (#�
�����) ���� 7�
���%��”, 
�� „ �!
�!�	� (#�
�����) #�
������� ��
���� ����”, ������������ � �����
����� �� ,� 
“ �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����)” 0��, ���	��������	 �	 ��
'�� ����� �� ������� 
���������	 � ����� �� 	�������	.  

 
6�� ������� ���������	 �� ��
��	 �� �������	� 
��� " �!
�!�	� (#�
�����) ���� 

��%��" � %	
 ������� �� ��
��	 �� �� " �!
�!�	� (#�
�����) ���� 5�-��	�� 4��	���%�� � 
0���", ���	��������	 ��
'�� ����� �� 	�������	 � ����	� �����	� � �����	��� � �����
��� 
�� �� " �!
�!�	� (#�
�����) ���� 5�-��	�� 4��	���%�� � 0���" � �	 ��
'�� ����� �� 
������� ���������	. 

 
0������� ��
��	 �� �������	� ���� " �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��" 	 

�	���������� �� �������� �� “#�
������ 
������ ����� – .�
��” ��, “6���� �� 
��
	������ ���	���%����� ��	��”. 6�� ���-	�������	 �� ��	
�� � ��
��	 �� 
���� �� 
�	��
���� ����� ���	��������	 ��	��� �� ���� ��	��� ��������	 �� ����� � ��������� �� 
���	���%������ ����	����, ����
�-��	
���	 �������%��, „#�
������ 
������ ����� -
.�
��” ��, „9	����
	� �	�������” ��, �������� � ���������� �� ��
��	. 
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3.2.2. ���G��� 	� ����A��	�� ��	�  
������ �������, �������� � �	!������ �� ���������� 
���, ��
)���	
�� ����(���� 

��������'�	��	 �� �����
���-��� ���'	����, ��������'�	��	�� �� ������� �	������� � 
�� �	����������� ������, �	 ����� �� �����(���� 5,00% ("+! "#�/+&!') �� ��	����� 
����(�� �	��� ���!���� �� �������	 �� ��
���� �� ���������� 
���.  

 
3.2.2.1. �153�> �2�0340, :70?7 .0 .1#4 � 7? ,6 ��8<��;7?7 � ,20.?�7 5� 

,6 ��80340 3� �:?4�4?0 3� �7>7�7 34< �73� (�153�> �2�0340 5� ,6 ��80340) 4 /0?7� 5� 

45+4.8<��30?7 /, 

��������'�	��	�� �� �����
���-��� ���'	���� 	 � ����	� �� 2.85% (.�+ / %� � 
��+1.+�+! � "+! �!�!&� "#�/+&!') �� ��	����� ����(�� �	��� ���!���� �� �������	 �� 
“ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” � �	 �����
��� 	'	��	���; 

(1) 5� ���� �� 	'	��	����� �����
����	 �� ��������'�	��	�� �	 ��	�� �	����� 
���!���� �� �������	 �� ���������� 
��� �� �	��, ��	���'��- �	�� �� �����
����	��; 

(2) ��������'�	��	�� �� �����
	��	 �	 �����
��� � ��
�� �� �����
���-��� 
���'	���� ��
)���	
�� � ��	� �
�%��
���	 ������� ���, ���� � �	�� ��� �� ���� �	 ��	�� 
�	����� ���!���� �� �������	 �� ���������� 
��� �� ���
	���� �����	� �	� ��	�� ����
��� 
�� ��������	 ���; 

(3) ��������'�	��	�� �	 ����'� �� �����
���-��� ���'	���� 	'	�	�	��� �� 
����� �� �	�� ���
� �� �	�	%�, �
	���- �	�	%�, �� ��!�� �	 ��
'�; 

(4) 5� %	
��	 �� �����
����	 �� ��������'�	��	�� �� �����
���-��� ���'	���� 
�	����� ���!���� �� �������	 �� ���������� 
��� �	 �����
��� ���
���� !.2.4. ��-���	. 

 
3.2.2.2. � ,>4  �5L7�4 484 ?�:.4, :74?7 .80��� �� #1��? 4568�?034 .1. . 0�.?�� 

3� �7>7�7 34< �73�  

7�����
��	 �����, �������� �� �����
���-��� ���'	���� �� ���������������, 
��	������� � ����	������� ���
�'���	 �� ���������� 
���, ����� � ��������'�	��	�� �� 
�������� �� �	��������� ��
��� � ��������'�	��	�� �� ���
����-	��� ���	���%���	� 
����	����, �� � ����	� �=K� .� 2.15% (��	 %�
� � �	����	�	� ������ ���%	���) �� 
��	����� ����(�� �	��� ���!���� �� �������	 �� ��
���� �� ���������� 
���.  

  �������	 �� ���������������, ��	������� � ����	������� ���
�'���	 �� 
���������� 
��� � ������	 �� ��-� ���	�	
	���� ���� ��
)���� �
	����	 ������� �	��: 

� :�������� � ����� �� ���	���%���	� ����	����; 

� /���	���� ���
�'���	, ������� �� �����	�	
	��	 � ��.; 

� ��������'�	��	 �� ����� �	�������; 

�  ������ �� ������; 

�  ������ �� ������ ��
���. 

 

3.2.2.3. ��334 5�  �5L7�4?0 3� �7>7�7 34< �73� 5� 67.80�34?0 3 >7�434, 
6 0�L72��;4 >7�43�?� 3� 45����30 484 �:?,�8454 �30 3� 6 7.60:?�, � .8,+�I +0 7;0 30 

.� 45/43�84 3 >7�434 – 5� .17?�0?34< 60 47� 
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6��
������ ��	�
����	 �� ��
��	 �� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” ������� 
�� 16 ���� 2006 ������. 7���	��	���	 � ���
��	� 
����� ����� ������� ��������	 �� 
���������� 
��� �� �� 
���������� 2006�., 2007�.  � 2008�. 

 
�'*I�.� *' 2006 -.

A�. &' #'*I�.�!+ �!�)&��! � %+�'

����(�� ��������'�	��	 �� �����
���-��� ���'	���� 147 326

����(�� ��������'�	��	 �� ������� �	������� 5 197

����(�� ��������'�	��	 �� �
	���	�	 �� �������	
���	 � �� 
������
���	 ������ �� ���'	������

-

����(�� ��������'�	��	 �� �������, ���	��
 ����(��� 
������� 
���	�*

����� ������� �� ���������� 
��� 7 143

��D� ���G���: 178 710

���
��	�� ��������� �� ���	���%����� ����	���%� 19 044

��������'�	��	�� �� �������, ���	��
 ����(��� 
������� ���	� �� 2006�. 
	 �����
	�� � ���
��	�� ��	� 2007�. � 	 � ����	� �� 5 281 
	��.  

 

 �������	 �� ���������� 
��� ��� ���� �� 2006 �. �� � ����	� �� 178 710 
�., 
��	�� ��	����
��� 2,65 �� ��� �� ��	����� �	��� ��
������ ���!���� �� �������	 �� 
��������. 

 
�'*I�.� *' 2007 -.

A�. &' #'*I�.�!+ �!�)&��! � %+�'

����(�� ��������'�	��	 �� �����
���-��� ���'	���� 1 151 981

���
��	�� ��������� �� ���	���%����� ����	���%� 121 885

 ����(�� ��������'�	��	 �� ������� �	������� 8 074

- ����(�� ��������'�	��	 �� �
	���	�	 �� �������	
���	 � �� - 
������
���	 ������ �� ���'	������

-

����(�� ��������'�	��	 �� �������, ���	��
 ����(��� - 
������� 
���	�*

5 281

����� ������� �� ���������� 
��� 17 443

��D� ���G���: 1 304 664
*��������'�	��	�� �� �������, ���	��
 ����(��� 
������� ���	� �� 2007�. 
	 �����
	�� � ���
��	�� ��	� 2008�. � 	 � ����	� �� 14 786,05 
�.  

 
 

 �������	 �� ���������� 
��� ��� ���� �� 2007 �. �� � ����	� �� 1 304 664 
�., 
��	�� ��	����
��� 3,22 �� ��� �� ��	����� �	��� ��
������ ���!���� �� �������	 �� 
��������. 
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�'*I�.� *' 2008 -.

A�. &' #'*I�.�!+ �!�)&��! � %+�'

����(�� ��������'�	��	 �� �����
���-��� ���'	���� 934 746

���
��	�� ��������� �� ���	���%����� ����	���%� 208 681

 ����(�� ��������'�	��	 �� ������� �	������� 11 399

- ����(�� ��������'�	��	 �� �
	���	�	 �� �������	
���	 � �� - 
������
���	 ������ �� ���'	������

����(�� ��������'�	��	 �� �������, ���	��
 ����(��� - 
������� 
���	�*

14 936

����� ������� �� ���������� 
��� 18 126

��D� ���G���: 1 187 888
*��������'�	��	�� �� �������, ���	��
 ����(��� 
������� ���	� �� 2008�. 
	 �����
	�� � ���
��	�� ��	� 2009�. � 	 � ����	� �� 11266 
�.  

 

 �������	 �� ���������� 
��� ��� ���� �� 2008 �. �� � ����	� �� 1187888 
�., 
��	�� ��	����
��� 4.22 �� ��� �� ��	����� �	��� ��
������ ���!���� �� �������	 �� 
��������. 
 

 

4. �����A��� �	���?���� 

 

4.1. ����A�� � �
� �� ����A�	
 (�����C��) � �����	� ������A�	
 	� 
����A
 

6����'���� � ��������� ���������	 �� ��
��	�	 �� ���������� 
��� �	 �����(�� 
�� ��	�� �� �����
���-��� ���'	���� �� ��	��� �� ���������� 
���. ����� ��
������ �
� 
��'�	������� 
����	��� �
� )�����	��� 
�%	 ��� ����� �� �������	 �
� ������	 ��
��	 
��� 
���� ��� �������	 �� ���	��������	 ���������� �� ��
�������� ���������	
���� �� 
�����(���	 �� ������	���	
�� ��	
�� � 
�������� �������	���. 

 ��
��	�	 �	 �������� (��' �.4.1.1.) � ��	������� �� ������� ���������	 (��' 
�.4.1.2. ��-��
�) �� ���	��������	 �� „��(	����”, ������	�� �� �����
���-��� ���'	����, 
����� ���	�� �� �����	�� � 6��
�'	��	 b1 ��� ������-�� �����	��: 

� ��	�� �����	� �	� �� 8:30 <'�' .� 15:00 ����; 

� +�	� �������	 �� ������� �� �������/ ������� ���������	 �� ��
��	 � �� 
������ �	
	'�� �
� �
��	'�� ���	'���	, �������	����-� ��	�	���� ���� – ��� 
��������	 �� ��
��	, �	��	������, �� �	��������� �������� – ��� �����'�� �� ��
��	. 
6�������� ��'	 �� ���	 �����	�� 
���� �
� ��	� ��
����-���, ��
)���	
�� 
�%	������ 
���	���%���	� ����	����. 

� �
���!, �	 ��������� �	 ������ ��	� ��
����-���, ���
	����� ��	������ � 
�������
�� ���	�	�� ��
����-��, ����-� ����� �� �����(���	 �� �������	
�� �
� 
������	���	
�� �	!����� � 
�������� �������	��� � �	�
���%�� �� ��
����-����, �	 �	 
�����(�� �� ������	 ��	
�� � %	��� ���'�. 4�������	�� �� ��
����-�� �	 �	 ���
��� ��� 
�������	 �� ������� ��	� ���	���%���	� ����	����.  
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,������	���	
�� �����	��� �� �������	 ��	-� ���������	 ��
��	 �� �������� 
�	
	'�� �
� �
��	'���� ���	'���	 � �	 ��
������ �� ���	��������	 ��� �
�-��	��, 
�����	��� ��	�	'���	�� �� �����	 ��	-� ����������	 ��
��	. 

 

4.1.1. ��%���  � #+. *' �*.'�'&+ ("#�.'H=') &' . %��+ 

(1) 6�������� �� ������� �� ��
��	 �	 ����
���� �� 	���������� ���!���� �� ��
 �� 
����	�� �� ��	�	���� �� ���	������� ����, ���� ����� �� �����	���	 ��
��	 �	 ������
� 
��� ��-��
���� %�
� ���
�. . �������� �� ��	�	���� ���� ���	�������� ��������� ������	� 
��
 ��� 
����. 6�� �������	 �� ������� �� ������� (��������	) �� ��
��	 ���	� �� ��(	 
�����	 ����� �� ����� ��	�	�� �� ������� ��	��� �� ���������� 
���, ������� � “G������ 
4 0
 �'� #�
�����” �� (������� �	�������), � ��������	 �� �
�-��	 – ������� �� ��
��	 
�� �������	� 
��� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��”; 

(2) 9	���� �� ��
��	�	 �	 �������� �� 	���������� ���!����, ���	�	
	�� �� ��!-
�
����� �	�, �
	���- �	�� �� �������	 �� ���������. ������ ������� �� ������� �� ��
��	 
�� ���������� 
���, ��
��	�� � �	����� �	'�� ��	 �����
������ �� 	���������� ���!����, 
�	 ����
����� �� 	��� � ��-� ���!����;  

(3) 6�������� �� ������� �� ��
��	 �� ���������� 
��� ��'	 �� ���	 ���	�	�� 
(���	�
	��) �	 ��-����� �� 16:00 ���� � �	�� �� �������	�� !; 

 

(4) 6�������	 �� ������� �� ��
��	 �� ���������� 
��� �	 ����
����� � �������� 
�	�, �
	���- �	�� �� �������	��, �� �	 ��-����� �� 3 (���) ������� ��� �
	� ������ �� 
�������	 �� �����	����� �������.  

(5) /�����
���� ����	�, ��!�� ���	������ ��'	 �� ���	����� � ��
��	 �� 
���������� 
���, 	 30 
�. 

(6) 6������ �� ������� �� ��
��	 �� ���������� 
��� �	 ������ �
� � ����	�� 

���� �
� ��	� 	
	�����	� �����	��, �������� � ����	���
	� �
� ������(	������ 
	
	�����	� ������. 

(7) 6�� �����'�� �� ��
��	 �� ��-���, ���	��	� �
� 	
	������� ��	'� �
� ��	� 
���� ������%���	� ������ �� ��������%��, �����
���-��� ���'	���� �� ���� �� �������� 
�	� ������� �����	�� ��� �����'���	 ���
���� �
. 34, �
. 4 �� 3��	��� b 38 �� 2007 �. �� 
������������ ��� �	!������ �� ���	���%������	 ����	���%� (���� ��������	 �	 �	 ������ �� 
�
�����	, � ����� ��������� �	 ������ ��	� 	
	�����	� �����	��).  

4��	��������	 ����� �� ���	������ � ��
��	 �� ���������� 
��� ����	������� 
	��������� �������, ������� ��-���	, �
� �� ��
)��� ������� – ������� �� ����������� 
��������	 �� ��
��	, ����	������ �������� “4��������
	� 4��	���%���	� 6
��”, ���� �� 
���� ����� ��������� ��
��	 �	��������:  

 
�"��'&�+ � ��&��&� I'#'�!+#��!��� &' "#�.0�! “�&.���.0'%+& 

�&�+�!�/��&+& �%'&” 
 
�#�.0�!,! “�&.���.0'%+& �&�+�!�/��&+& �%'&” (���) ��	�����
��� 
�	�����
�%����� ��	�� �� ���	������	 � ��������� 
�����	, ������������ � �����
����� 
�� ,�  �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����) 0��. .�	���� 	 �������	�� � 
��	������������ �� ��	�� ���	
	� ���	������ � ���� �����'���� ��� ��
����	 �� �������� 
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�� �	 ��������� �	�������� ��
��	 �� 
�����	�	 �� ����	�� �� ��	������	
�� �������	�� 
����. 4������ �� �����	�	� ���	���%���	� �
��, �����	��� �� �������	�/�� 
���/��	, 
������ �� ���	���%������� %	
 � ����������� �� ��	���	 �� ���� �� ������ �� 
���	��������	. 
 
6�	���� ������	��������	, ��������� 	 �������- �� ���	������� � ��
������	� 
���	���%���	� �������� � �	 	 ��	�������	
	� �� ���	�������, ����� �
	���� �����	��� �� 
�	�
������	 �� ������������ ������
��� �	��
��.  
6�������� 	 �������- �� 
����	��� 
�%�, �� ��'	 �� ���	 ���	���%����� �
�	������� � �� 
)�����	��� 
�%� � �������%����
�� ���	�������. 
 
��-���#&� $�&.��+, *' ���!� "#�.0�!,! + "#�%�H�1 
6�� ����� �� 446 ���	�������� ��
)��� ������� – ������� �� ����������� ��������	 �� 
��
��	 � ��	�������� �� �	�� 
���. 5� ��	�� 446 �	 ��
)��� ���	
	� �������. 6�� 
��
)����	 �� ���	�	 �� 	��� ������� – ������� �� ��������	 �� ��
��	 ���	������� �� 
����
�	��	 �� ���������	 �	 ��	'�� ��	� ����
���	
�� ��������	��	. 4��	�������� ��'	 
�� ���	�	 � ������������ ������ �� ���	'�� �
	����	 ��������� 
�����	: 
 
1. „�')$')*+& (�,%-'#� ) ��&. ��/��”; 

2. „�')$')*+& (�,%-'#� ) �'%'&��#'& ��&.”; 

3. „�')$')*+& (�,%-'#� ) ��&. �=%�-'/��”; 

4. „�')$')*+& (�,%-'#� ) ��&. �'#�<+& "'*'#”. 

 
�'*1+# &' "+#��.�<&'!' �&�+�!�/�  
?�&�1'%&'!' �01', ����� ��'	 �� ���	 �
�'	�� � 446 	 � ����	� �� 30 /����	�	�/ 

	��. 
����� 
�%	, ���	�����-� � 446, 
������ ����	�� �� �������� �� ���	�	
	�� ����,  
����� �
� ��-��
��� �� �����	���� ������
�� ����. 
 
�+#��. &' �&�+�!�#'&+ 
446 	 ��	�� �� �	�������� ���	������	 �� ��	����� � ��������� 
�����	, ������������ � 
�����
����� �� ,�  �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����) 0��. 4��	�������� ��'	 �� 
���	�	 	����	�	�	� �
� ����	�	�	� ���������
	� ���	���%���	� �	����. 0�����	�	��� � 
������ �� �	���� ���	�������� 
������ ����� ���� �� �	�	%� �
� �� ����	�	��	�� �� 
���������
���� �� ���	���%��. 6� ���� ����� ��	�� �	�	% ����	�	��	 �� ���	�	
	���� �� 
���	������� ���� ����� �� ����� �����	�� ��
��	 �� ����������	 
�����	, �� 
��	������	
�� �������	���� ����. 
 
 
	'<�& &' �&�+�!�#'&+ 
6�������� 446 -	 �	 ��	�
��� � ���	�	
	���	 �� �����'�� �� ��
��	 �
��� �� 
 �!
�!�	����� (#�
�����) 0��, ����� � � �
��� �� ,�  �!
�!�	� ��	� /	���'���� 
(#�
�����) 0��, ������- �	 �� ���	�: ��. .�
��, �
. “>���
” 18/20.  
5� �� ���	 �	�
������ 446 ���	�������� �
	��� �� ����	'��� ����
�-��	
�� ��	��� � 
 �!
�!�	����� (#�
�����) 0�� � 
	��.  
 �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����) 0�� ����
���� ��������� �� ��������	 �� ��
��	 
��� ��
���	 �� ���������� �������	 �� ����
�-��	
���� ��	��� �� ���	������� ��� 
��������� �� 446 ����. 6�� ��
)����	 �� ������� – ������� �� ����������� ��������	 
�� ��
��	 ���	�������� �������� ���
���	 �� ���	��	� �	��� �� ����
�-��	
���� �� 
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��	���. 0���������� ���!���� �� �������	���	 �	�������� ���	���%�� �	 ���	�	
� �� ��!-
�
����� �	�, �
	���- �	�� �� ���	'���	�� �� ���	��	� �	���.  
 
� �
���!, �	 ��� ��������� �� 446 ����, �� ����
�-��	
���� ��	��� �	 �� ��
���� 
���������� ��	�����, � ���������� ������� – ������� �� ����������� ��������	 �� ��
��	 
���	�������� ���� ���	�� �	���	���� ���
���	,  �!
�!�	� ��	� /	���'���� (#�
�����) 
0�� �� ����
���� ��������� �� ��������	 �� ��
��	, ���� ��� ������� �� ������ 
���	'���	 �� ���	��	� �	��� � ���� �� 5 ������� ���, �
	� ���������
�� ��������� ���� 
� ���� �� ��� ������� ���
	���-� ��	�	�%�� ��� 	���������� ���!���� �
� ����� ������� 
������%�, �� ����� -	 ���	 �����(	�� ��������	��, � ��!�� � �� 	 �� �����	���	 ��-���	 
���, � ����� 	 ������	�� �����	����� ��
������ �� ����
�-��	
���� ��	���. 0���������� 
���!���� �� �������	���	 �	�������� ���	���%�� �	 ���	�	
� �� ��!-�
����� �	�, �
	���- 
�	�� �� ���	'���	�� �� ���	��	� �	���. 6�� �	�����'���� �� ���	 ����
�	�� ��������� � 
���	���	�	
	��� �	����, ������ �	���������� ��
������ �� ����
�-��	
���� ��	���, �	 
��	������ ��� �
	���-�� �	���� �� ���	������	. 
 
 
�+&' &' "#�.'H=' � �=#'!&� �*�0"0�'&+ &' . %��+!+ "� "#�.0�!' 
“�&.���.0'%+& �&�+�!�/��&+& �%'&” 
5� ���	��������	 ��'�� ������	 �����	�� � �����
��� � �����	����	 �� ����������	 

�����	, ��	��	� �� 446. ����
���	
�� �����, ����� �����	���	, �	 �� ��
'���. 
 
9	���� �� �����'�� �� ��
��	�	 �	 �������� �� 	���������� ���!����, ���	�	
	�� �� 
��!-�
����� �	� �� �	�	%�, �
	���- �	�� �� ���	'���	�� �� ���	��	� �	���. 5��������	�� 
�� ��
��	 �	 �����(�� �� ����	�� �� �	���������� ���	���%��, ���� ����� �� ��
��	 �	 
������
��� ��� ��-��
���� %�
� ���
�, � � ������
��� ���� �� �������� ������	� ��
. 
 
7�������� ���������	 �� ��
��	 �	 �����(��, �� ������ ���	�	
	� � �����
��� � 
�����	��� �� �������� � 446 �������	� 
���. 4��	�������� ��'	 �� ��	�
�'� �� ������� 
���������	 ���� �
� ������ ����	'����� �� �	�� ��
��	. 
 
�#�1 &' &' ��� 
.�
)�	���� �������, �� ��������� ���	���%����� ��	��, 	 �	�����	�. 6�	���� ����������� 
�� ��	�
������� ��	��, ��� ������� � �������	���	 �� ���	������� 	 ��������� ������� � 
446. 6���	���	 �	 ��������� � ���������	 �� ��	�� ��� ������� – ������� �� 
����������� ��������	 �� ��
��	 ��!-��
�� �	� ������� ��� ��	�� ���������	 �� 
�����	����� ���� �� �	���������� ���	���%��. 
 
4��	�������� �� ������	�� ���%������ ��'	 �� ��	����� 446. ?��� ����� ��	� ����	�� 
��	����	���	 ��!-��
�� �	� ������� ��� ��	�� ���������	 �� �����	����� ���� �� 
�	���������� ���	���%��, ���
���� �������� ���	���%���	� �
��.  
 
446 �	 ��	������� �����������, ������ ���	�������� �	 ������� ��	������� �� 
�	���������� ���	���%�� � �����
'	��	 �� �	���� ���
	�����	
�� ���	���%����� 
�	�����.  
 
�#+.�1�!�' &' "#�.0�!' “�&.���.0'%+& �&�+�!�/��&+& �%'&” 
 
1. �����'���� �� �
������	 �� ������� �� ����	� ���	���%�� � ������� �	����������, 
��������� ���	���%������	 �����'����� �� ��	�� ���	
	� �
�'��	
.  
 



 

 

 58 

2. 8	��� ���	���%����� ��	�� – .�#+�!&� .+=�!�#'&+ �� ��	����� �� �
�	���, 
���
���� ��
������ � ��������-�������, �	� ����
���	
�� �����.  
 
3. ,�	
������	 �� 	
	���������� �� ���	���%���� – ��� �!#��!&� ����
�	��	 �� 
���������
��� ���	���%���	� �
��, ��	�� ���	������ ��������� ��
��	 �� �������� �� �	�� 

��� �� #'�+& ���	���
 �� ��	�	 � �� +.&'��' ����. 6�� ����
�	��	 �� �	�� ��
����, 
������ %	���� �� ��
��	�	 	 ������, ���	�������� ��������� ��-��
�� ���! ��
��	, � ������ 
	 ����� – ��-��
�� ���! ��
��	. � ��
������	� �
�� ��! ����	'��� ���	�	 ��
��	, 
��������� �� ��-����� %	�� � ��-��
�� ��
��	, ��������� �� ��-������ %	��. 6� ���� 
����� �	 	
������� ����� �� ���	����	� ����� �� ���	�� �� ���	������	. 
 
4. ��I�.,!, �	�
������ �� ���	���%����, &+ �+ �=%'-' � .'&,/�. 
 
5. 
$+�! &' �%�H&'!' %�I�' – ����� �	��
�� �� ���	��������	 ��	� ��	�������	 
�	����� ����, ��-� �	 �	���	����� � ���� �	 ��
����� �	��	������ ����	'. 
 
6. �,��'���! – �����'���� ���	�������� �� ����
��� �
� ��	
����� �&���'!', �
� �� 
����	�� "+#��.' �� ���	������	, � ���������� �� �������	���	 ��. 4��	�������� ��'	 �� 
��	�� #������  "#�$�% �� ���	���%���� ��, ����	������ ��	�������	 � ���� 
���, 
�����	��� ���� 446. 
 
7. �����.&��! – ��� �	���������� �� 
������� ��	�����, ���	�������� ��'	 �� 
��	�
�'� ��
��	�	 �� �� ������� ���������	 ��	�� �����	� �	�. 
 
8. 4��	���%����� �
�	������� � .,%-��#�<+& I'#'�!+#, ����� �	 ���� ����������� 
��������� ��� ��	������� ���	�
��	 �� ��	�������.  

 

 

4.1.2. ��%���  � #+. *' �=#'!&� �*�0"0�'&+ &' . %��+ 

(1) 6�������� �� ������� ���������	 �� ��
��	 �	 ����
���� �� %	���� �� ������� 
���������	 �� ��
, ���	�	
	�� ���
���� �.5.1., ��-��
� �� ������ ���! ������	�� ��
��	 �� 
���	�������, �����	�� � ��������� �� ������� ���������	 �� ��
��	. .����� �	 ��	�	'�� 
�� ������� ��	��� �� ���	������� � ���� �� 3 (���) ������� ��� �
	� ������ �� 
����
�	��	�� !; 

(2) 9	���� �� ��
��	�	 �	 �������� �� %	���� �� ������� ���������	, ���	�	
	�� 
�� ��!-�
����� �	�, �
	���- �	�� �� �������	 �� ���������. ������ ������� �� �����'�� 
�� ��
��	 �� ���������� 
���, ��
��	�� � �	����� �	'�� ��	 �����
������ �� %	���� �� 
������� ���������	, �	 ����
����� �� 	��� � ��-� ���!����;  

(3) 6�������� �� ������� ���������	 �� ��
��	 �� ���������� 
��� ��'	 �� ���	 
���	�	�� (���	�
	��) �	 ��-����� �� 16:00 ���� � �	�� �� �������	�� !; 

(4) 6�������	 �� ������� ���������	 �� ��
��	 �� ���������� 
��� �	 ����
����� � 
���� �� 3 (���) ������� ��� �
	� �������	�� ��, ���� ��
'����� ���� ��	-� ������� 
�����	���	 ��
��	 �	 ��	�	'�� �� ���	��������	 �� ������ ��� � ���� �� 3 (���) ������� 
��� �
	� ������ �� ����
�	��	 �� ���������. 
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(5) 6������ �� ������� ���������	 �� ��
��	 �� ���������� 
��� �	 ������ � 
����	�� 
���� �
� ��	� 	
	�����	� �����	��, �������� � ����	���
	� �
� ������(	������ 
	
	�����	� ������. 

(6) 6�� ������� ���������	 �� ��
��	 �� ��-���, ���	��	� �
� 	
	��������� ��	'� 
�
� ��	� ���� ������%���	� ������ �� ��������%��, �����
���-��� ���'	���� �� ���� �� 
�������� �	� ������� �����	�� ��� �����'���	 ���
���� �
. 34, �
. 4 �� 3��	��� b 38 �� 
2007 �. �� ������������ ��� �	!������ �� ���	���%������	 ����	���%� (���� ��������	 �	 
�	 ������ �� �
�����	, � ����� ��������� �	 ������ ��	� 	
	�����	� �����	��). 

 

���!#�=0/�  &' . %��+!+ &' ��&.' 

 
,����
���-��� ���'	���� 	 �������
� ��	'� �� �
��� (“��(	��”) �� 

“��G-�G�$�.��� (H+�0�"��)” ���, �����	�� �  6��
�'	��	 b 1, � ����� �� �	 ���	��� � 
����
����� ��������	 �� ������� � ������� ���������	 �� ��
��	�	 �� " �!
�!�	� 
(#�
�����) ���� ��%��" � �� �	 ���-	������� ���������	 � ���	��������	. 

 
,����
���-��� ���'	���� 	 ��
)��
� ������� �� ��������%�� �� ��
��	�	 �� 

����� � “��G-�G�$�.��� (H+�0�"��)” ���, � ��!�� 	 �	
	����
� �� “��G-�G�$�.��� 
(H+�0�"��)” ���, �
	����	 
���%��: 

• 4�������	 �� �������, ��	� 	
	������� ����	�� �� �������� �� 
���	��������	, ������� �����'���� � ��������� ���������	 �� ��
��	�	 �� �����, ����� � 
���	���	 �� ����������	 �� ���	��������	 ������� � ������	���	 ������'���-� �� 
�����	���; 

• 6�	��������	 �� �������� �	�������� ��
����%�� �� 
�����	�	, ���
���� 
��	����	���� � �	!����-��� ���������	
����, ����� �
	��� �� ���	 ��	������	�� �� 
�
�	��� �/�
� ���	�%��
�� ���	�������, ��
)���	
�� ��
��� �/�
� ������ �����	�� �� 
���������� 
���, ���������	 �� �����
	��	, ��
)����� � ,6 ��8<��;7?7 � ,20.?�7 � 
���
������	 ��-� ��
����. 

• ����� ������ � �	����	��� �	!�����, �������� � �����	���	 ��-���	, 
���	�	
	�� � �������� �� ��������%�� �
� ����� �	 ��
��� �� ����� �����(���� ���
���� 
������ �
� 	��	������ �� �����(���� ������, ��� ������ ��� ����������������� 
�����(���	 �� �����'���� � ��������� ���������	 �� ��
��	�	 �� ���������� 
���, ����� 
� � ��
	� ��-����� �� ���	�	���	 �� ���	��������	. 

 

4.1.3. ��!�,#H.+&�  

6�����'�����	 �� ����
�	�� �������, �� ������� � ������� ���������	 �� ��
��	 
�� ���������� 
���, �	 ���-	������ �� ��(	����, ������	�� �� ,����
���-��� ���'	����, 
�� �����	� �
� ���� ���	� �����	
, �� ��-��� � ������� �������� �
� �� ���� �����, 
�������	����- ��	��������	�� �
� �����-��	�� �� ������'�	��	��. ,����
���-��� 
���'	���� ��� ����� �����'����, �� �	 ��-����� �� ���� �� ������ �����	� �	�, �
	���- 
����
�	��	�� �� ���������, ��	������� �� 
�%	��, ��
� ���������, ����	�� ������'�	��	 
�� ����
�	��	�� ! �
� �����-� �� 
�%	��, ��
� ���������, ������'�	��	 �� �����	� �
� 
�� ���� ���	� �����	
.  
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4.1.4. ��%���  � #+. *' �#+1+&&� �"�#'&+ &' �=#'!&�!� �*�0"0�'&+ 

(1) 6� 	������(�� �	(	��	 �� �������	
��� ���	� �� �����
���-��� ���'	���� 
����������� 
��� ��'	 ��	�	��� �� ���	 ��������� ���������	 �� ��
��	�	 �� ���� � 
���
)���	
�� �
����, ��� �������	
������ �� ��
���� � ������	�� 	 ��������� � ��
	� �� 
���	�	���	 �� ���	��������	, ��
)���	
�� � �
	����	 �
����: 

� :����� �� �	��
���� �����, �� ��!�� ��-	���	�� ���� �� �������	 �� ���������� 

��� �	 ������� �
� ��������, ��
)����	�� �� ��	
�� 	 ��	����	��, ������ �
� 	 
���
�'	�� �� �������	��� – �� ����� �� ������	��, �
� �����������	��; 

� :����� �	 ����� �� ����� �%	�	�� �����
�� �������	 �
� ����
'	����� �� 
���������� 
��� �
� ��! �	 ��'	 �� �	 ������	'�� � �������	 ��, �	� �� ���	�� 
���	�	���	 �� ���	��������	 – �� ���� �� 15 (�	����	�	�) ������� ���; 

� 7� ���	��� �� ��	���	 �� �	(	��	 �� ��	��������	 �
� ��	���������	 �� 
���������� 
��� - �� ����
)����	 �� ���%	������; 

� � �
���! �� ���	���	 �� 
�%	��� �� �����
���-��� ���'	���� �
� ��
����	 �� 
�������	��� �� �	!������ ��, ����� ������ �	�����'�� ����
�	��	�� �� ����
'	����� �� 
��� ���������� 
��� � ����� �� ���	��� ���	�	���	 �� ���	��������	 � ���������� 
��� – 
�� ������ �� �����
���-��� ���'	���� � �����, �� �� �	 ���	�	 �� 2 (���) �	�	%�; 

� � �
���! �� �����
��	 �� �������� � ������� �	������� ������ ������� �	!�� 
���	�	��	, ���	���	 �� 
�%	��� �� ������� �	!���� �� ������� �	������� �
� ��
����	 
�� ����� �������	��� �� �	!������ !, ����� � ��� ������� �	������� ���	 ���
)�	�� �� 
������� �� �
.173, �
.2 �� 5669:, ����� ������ �	�����'�� ����
�	��	�� �� ����
'	����� 
! �� �������� �� �	��������� ��
��� �
� ����� �� ���	��� ���	�	���	 �� ���	��������	 � 
���������� 
��� – �� ��
)����	 �� ��� ������� �� �	��������� ��
���, �� �� �	 ���	�	 �� 
2 (���) �	�	%�.  

(2) � �
�����	 �� �������
 1 �����
���-��� ���'	���� ����� � �������	�� 
(�����'����) �� ��
��	 �� ���������� 
��� �� ����� �� ��	�	����� ������	 �� ��������� 
���������	; 

(3) ,����
���-��� ���'	���� ��	������, ����� �
	���: 

� :�������� �� 
������� ������, ������� �	������� � �	��
������ �����, �� 
��!�� �	 �������� ��
��	�	 – �� ���� �� �������� �	�, � ��!�� �������	
���� ���	� �� 
,����
���-��� ���'	���� 	 ��	
 �	(	��	 �� ������	 �� ��������� ���������	 �� ��
��	 
�� ���������� 
��� – ��� ���������	 �� �������	
����, ��������-� �� ������	��������	 �� 
�������
 1 ��-���	; 

� :�������� �� 
������� ������, ������� �	������� � �	��
������ �����, �� 
��!�� �	 �������� ��
��	�	 – �� ���� �� �������� �	�, � ��!�� �������	
���� ���	� �� 
,����
���-��� ���'	���� 	 ��	
 �	(	��	 �� ���
'����	 ����� �� ������	 �� ��������� 
���������	 �	 ��-����� �� 7 ��� ��	�� �������	�� �� ���������
�� ���	�	
	��� ����. ��� 
������ �� ������	�� 	 ��-������ �� �	�	� ���, ��
)���	
�� � �
�����	, ������ ��������� 
���������	 	 ��
� ������ ������ �	����	��� �������, ��	�������	�� �	 �����(�� �� ���� 
�� �������� �	�, ��	���'��- ������, �� ����� 	 ������
� �� ���	 ������	�� ��������� 
���������	. 

(4) 7�������� ���������	 �	 ����������� �� �������	
��� ���	� �� �����
���-��� 
���'	���� � �������	�� �� �����, ���	�	
	� � �	(	��	�� �� ������	 �� ��������� 
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���������	, �����	��� � �	(	��	�� �� ���
'����	 ����� �� ������	 �� ��������� 
���������	. ,�	�������	�� �� ������������	 �	 �����(�� �� �	�� �� �������
 3 ��-���	; 

(5) 0���������� ���!���� � %	���� �� ������� ���������	 �
	� ������������	 �� 
��������� ���������	 ������ �� ���	 ����	�� � �	��, ��	���'��- ������������	��. .
	� 
������������	 �� ��������� ���������	 �� ��
��	 �� 
���� ���	�	
��	�� � ��������	�� �� 
	���������� ���!���� � %	���� �� ������� ���������	 �	 �����(�� ��	�� �����	� �	�; 

(6) 6������ �� ������� � ������� ���������	 �� ��
��	, �����	�� � �	'������ 
�	���� – �
	� ���
	����� ��������	 �� 	���������� ���!����, �����	��� %	���� �� 
������� ���������	, � ��	�� ����
���� ���� �� ����� �� ��	�	����� ������	 �� 
��������� ���������	 – �	 �	 ����
�����. 

 

4.1.5. A!�#�<&' !,#-���  � . %��+!+ &' “�')$')*+& (�,%-'#� ) ��&. 
��/��” 

(1) ��
��	�	 �� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” �	 �������� �������� �� 
�	��
���� ����� �� %	��� ���'� (“#�
������ 
������ �����–.�
��” ��). ���������� 
�������� � ��
��	 �� 
���� �	 �����(�� �� �	�� � ��� ��
������ �� 5669:, ������������	 
���������� �����	 �� ���
����	�� ��, �������� �����
��� � �����
��� �� 9	����
��� 
�	�������. 

(2) 6�	����
��	�� �� ��
��	 ��� �	!����	 �� ���	��� �� �	������%���� �� �� 
„9	����
	� �	�������” ��. 

(3) 6������ � �����'�� �� ��
��	 �	 �����(��� ���� �� �	��
���� ����� �� 
%	��� ���'� ��	� ���	���%���	� ����	����. ���������� �������� � ��
��	 �� “ �!
�!�	� 
(#�
�����) ���� ��%��” �	 �����(�� �� ���� �� „#�
������ 
������ ����� – .�
��” ��.  

(4) 6�	����
��	�� �� �	�	 �����	�� ��
��	 �	 �����(�� �������� ���
���� 
������������ �� 5����� �� ���
������ ��	�
����	 �� %	��� ���'�, ������������	 �����	 
�� ���
����	�� ��, �������� �����
��� � �����
��� �� „9	����
	� �	�������” ��. � 
�����
��� �� ���������� 
��� �	 ��-	������� ��
���� �
� �������	��� �� ��	����
��	 �� 
��
��	�	.  

(5) .�	
�� �	'�� 
����	��� 
�%� ����� �� �	 ��
)���� � ���	����. .	��
�	���� 
�� ��� �	 �����(�� � ����	����	������ �� �	������%���	� ��	�� �
	� �	������%���� �� �� 
�	��
���� �����. 6���� ��
)����	 �� ��	
�� �� �����	��� ����� 	 ��������� ���� ��� �	 
���� �� ����(����	 �� ��������� �� �����(���	 �� ������	 �� ��	
�� � %	��� ���'�. 
6�	����
��	 �� ��
��	 �� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” ��	� ���	��	 � ���
	�����	 
�	 �����(��� ��-� ��	� ���	���%���	� ����	����, �����(��- �	!���� ���� �	������%���	� 
��	��, �
	� �	������%���� �� �	��
���� �����. 
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5. 
?����		� ����	��� � �
	� 	� �����	� ������A�	
 	� 
����A
�
 	� ��	�� 

 

5.1. ���
�
��	
 	� 
?����		��� ����	��� � �
	��� 	� �����	� 
������A�	
 	� 
��	 ��� 

(1) 4����
����	�� � ���
������	�� �� 	���������� ���!���� � �� %	���� �� ������� 
���������	 �� 	��� ��
 �	 �����(�� ��	�� �����	� �	�; 

(2) ,����
���-��� ���'	���� �� ���	 ��	 � �� ��	��� �� ���������� 
��� 
“ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” 	 ����
'	�� ��������� �� ��	�
��� ��
��	�	 �� �� 
���	��������	 �� 	�������� ���!����, �������� �� �	����� ���!���� �� �������	 �� ��
, 
��	
��	�� � ��������	 �� 	�������	�� ���
���� ���
��� �����	�� � 3.2.1. 0���������� 
���!����, �� ����� �	 ����
����� ��������	 �� ������� �� ��
��	, � ������	 �� 	��� 
�����	� �	�, �	 �����
��� 	'	��	��� �
	� 15:00 ���� �� ��-�� �����	� �	� � �	 ������� 
���� �����'�� %	�� �� ��
��	�	 �� �
	���-�� �����	� �	�; 

)* = ,* ��� + �)   , ���	�� 

 

0. – 	�������� ���!���� 

 0 – ������� �� 	�������	 ���
���� ���
��� �� ������� �� 	�������	 �����	�� � 
3.2.1. 

 

�) = ,*$ 	 % ���
���� ���
��� �����	�� � 3.2.1. 

 

(3) .
	� ��������	 �� ����	� �� 500 000 (�	������� ��
���) 
	�� �� �	����� 
���!���� �� �������	, �����
���-��� ���'	���� �� ���	 ��	 � �� ��	��� �� ���������� 

��� 	 �
�'�� �� �����	 �� ���	��������	, �� �������� ������� ��
��	�	 �� 
���� �� 
%	��, �������� �� �	����� ���!���� �� �������	 �� ��
, ����
	�� � ��������	 �� ������� 
���������	 ���
���� ���
��� �����	�� � 3.2.1. �� �	����� ���!���� �� �������	 �� 	��� 
��
, ���	� �� �	����� �� ��	�	����� ������	 �� ��������� ���������	 – ��' ��-���	 
4.1.4.; 

(4) 9	���� �� ������� ���������	, �� ����� �	 ����
����� ��������	 �� ������� 
���������	 �� ��
��	, � ������	 �� 	��� �����	� �	�, �	 �����
��� 	'	��	��� �
	� 15:00 
���� �� ��-�� �����	� �	� � �	 ������� ���� %	�� �� ������� ���������	 �� �
	���-�� 
�����	� �	�.  

/�0 = ,* ��� - ��0   , ���	�� 

 

974 – %	�� �� ������� ���������	 

 74 – ������� �� ������� ���������	 ���
���� ���
��� �����	�� � 3.2.1. 
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��0 = ,*$ 	 % ���
���� ���
��� �� ������� �� ������� ���������	 �����	�� � 
3.2.1. 

 

5.2. J
�����, ?���� � 	�J�	 	� �������A�	
 	� �
	��
 	� ����A
�
 	� 
����A��	�� ��	� � ���A�A�	
�� �? A ��	 

0���������� ���!���� � %	���� �� ������� ���������	 �� ��
��	�	 �� “ �!
�!�	� 
(#�
�����) ���� ��%��” �	 ���
������ ��	�� �����	� �	� ��� �	����� „�'#�”, � �)
	���� 
�� “#�
������ 
������ ����� – .�
��” ��, �� 	
	��������� ������%� www.investor.bg � 
���	��	�, ����� � �� 	
	��������� ������%� �� ,����
���-��� ���'	���� � ���	��	� – 
www.ram.bg.  

0���������� ���!���� � %	���� �� ������� ���������	 �	 �������� ��	�� �����	� 
�	� � :�3, �� 	
	�����	� ���, �	������� �
	� ������� �����
����	. 

4�
����%�� �� %	���	 �� ��
��	�	 ��'	 �� ���	 ��
��	�� � ��� ������ �
��� 
(“��(	��”), � ����� �	 ��	�
���� ��
��	 �� ����� (�' 6��
�'	��	 b 1). 
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6. �	���?���� ��	��	� ���?
�� 	� 	
�	��� ����	��� 	� 
����A��
 � ����A
�
 	� ����A��	�� ��	� 

 

6.1. �	���?���� ��	��	� ���?
�� 	� 	
�	��� ����	��� 	� ����A��
 	� 
����A��	�� ��	� 

3	����� ���!���� �� �������	 �� ���������� 
��� �	 ��'	 �� ���	 ��-��
�� �� 500 
000 
�. 

#���� �� ��
��	�	 �� ���������� 
��� 	 ���	� �� �	����� ���!���� �� �	�����	 
������, ����	
	�� �� 	���. .��!������ �� 	��� ��
 �� %	
��	 �� ���	�	
��	 ������� �� 
���	
��� ���	������ �	 ���	�� �� 1,00 (	���) 
	�, ���� ���	�������� ����	'��� 
������%����
�� ���� �� ���� ����	'����� �� �	�� ��
��	 �� ���-	������ �� 
���� – 
������� ����	� �� ����	'������� �� ��	�� ���	������ ���� �� ���-	������ �� 
���� ��� 
���	� ���	�� �	 �����
���, ���� �	����� ���!���� �� �������	 �� 
���� �	 ����	
� �� ���� 
�����	�� ��
��	 � ��
��	���� �	 ����'� �� ���� ��
��	, ����	'����� �� �����	���� 
���	������. 

  

6.2. G�����
������� 	� ����A
�
, ����A�	� �� “������ �
 ("�������) 
��
� $����”. ���A� 	� �	A
��������
 A�A ��	�� 

 

6.2.1. G'#'�!+#��!��� &' . %��+!+, �*.'�'&� �! “�')$')*+& 
(�,%-'#� ) ��&. ��/��” 

(1) ��
��	�	 �� ����� �� �	���
���� 
�������� �������	���, �	���������� �� 
��	��� � 9	����
��� �	�������. ����������� 
��� 	 	���	�� �� ��
��	�	, �� ����� 	 
����	
	�. “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” ������ %	
� � �������� ��
��	. ������ 
��
��	 �� 
���� ���� 	������ ���!����, ����� 	 ����� �� 1,00 (	���) 
	�. ������ ��'	 �� 
	������ � �������� ��
��	.  

(2) ��	�� �� ���	��������	 ��� 
���� ��������� ��
���� �� ���! ��
��	, ��
���� 	 
%�
��� ���
�, ��
��	��, �
	� ���� ���	 ����	
	�� ���	��������� ��� 
���� ���� �� 
	���������� ���!���� �� 	��� ��
, ���	�	
	�� ���
���� !.5.1. ��-���	. � �
���!, �	 
��
��	���� ���
� 	 ������, ����� ��
��	, ��������� �� ���	�������, �	 ��
�����, ���� �	 
�����(� ������
��	 ��� ��-��
���� %�
� ���
�. . �������� �� ������ ���	�������� 
��������� ������	� ��
 ��� 
����. 

 

6.2.2. �#'�' "� . %��+!+ &' “�')$')*+& (�,%-'#� ) ��&. ��/��” 

������ ��
��	 ����� 	������ �����. ��
��	�	, ��������� �� ���	������� � 
���������� 
���, �����:  

(1) 6���� �� �����	��� ���� �� ���-	������ �� 
����, ��
)���	
�� ��� 
������%��, 
������%����
�� �� ���� ����	'����� ��
��	; 

(2) 6���� �� ������� ���������	 �� ��
��	�	 �� ���������� 
���.  

(3) 6���� �� ��
����%�� �� ���	���%������� �	!���� �� ���������� 
���.  
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5� ���	��������	 � ��
��	 �� 
���� 	 �������� ��
����%����, �����'�-� �	 � 6����	��� � 
�	���������	 ���	�� �� ���������� 
���, ����� � ����� ���
���� ��
����%��, �������� � 
�	!������ �� 
����.  

6�� ��������	 �� ������ �� ���	������, �������- ��
��	, ��-��� ��� ����� �� ���	 
��
������� �� �	��
�����	 �� �����
	��	�� �� ����
	!
� �� 
����, ����� � �� �� ����� 
��	������	�� �	��
����, �� ��	�������� �� �	�� �����, ���
	���� ���
������ ����(	� � 
����	�	�	� 
������� ���	� �� 
����, ����� � ��
��� �����	�� �� 
����, 6�� ��������	 
���	�������� ��� ����� �� ��
��� � ����
���	
�� ��
����%�� ������� ��
��	���	���	 
�������	��� � 
�����, ����� �	 ���
���� ��� �����
	��	�� �� �����, ������� � 
���	���%������� �	!���� �� 
����, ������� �	�����	, ����� �	 ����
���� �� ���� %	
, � 
�����
���	 �����	��� �� ������	�	 � �����������, �������� � ��������	 ���	����� 
�������	���, � ����� ���	����� 
����. 6������ �� ��
����%�� �� ���	��������	 ��� 
���� 
�	 ��'	 �� ��������	�� �� ������� �
� �������	��	 �� ���������	 �� ��
����%��, 
��	����	�� � ��������	� ���, ����� � �� ���� �� ���������	 �� ��������� ��!�� � ���-��� 
�� ,����
���-��� ���'	����. 

 

7. �����	�
 	� ���A����� �� ���
�
��	
 	� ��G���. ����A�� 
� �
� �� �����
�
�
	�
 	� ��G��� �� ����A
�
 	� ����A��	�� 
��	� ?
C�� �	A
��������
 

7.1. ���A��� �� ���
�
��	
 	� ��G��� 	� ����A��	�� ��	� ��
� 
�	A
��������
 

:�����
����� �	��
�� �
� ������ �� ���	��������	 �	 �����
��� ���� ���
��� �	'�� 
������, ��
��	�� �� �����'���� �� ��
��	�	 �� ���������� 
��� (�
	� ���������	 �� 
�����	����	 ����� � ������� �� 
���� – �� ���	�	 ��
����%�� �� ������	 � ��������	 �� 

���� �'. !.3.2.1. � !.3.2.2. �� ������-�� �����	��) � ���!������ �� ���������
�� 
������	���� ���	���%��, ����� � ����%��	, ��
'��� �� 
���� (��H "�--�#+ !.3.1.). 

 

7.2. �����
�
��	
 	� ��G���  

7�-��� �������	 �� ��%���	���	 �� ,����
���-��� ���'	���� ��	�� �	(	��	 �� 
�����	�	
	��	 �� �	��
���� �� ����� �
	� ���	��� �� ����(��� 
������� ���	� �� 
����� �� �������� �	��������� ������. 

• ����������� 
��� �	���	����� ������������ �	��
�� �	���' ����(��. 

• ,����
���-��� ���'	���� 	 �
�'�� �	������� �� ��	���� :��������, 
9	����
��� �	������� � �	��
������ ����� �� �	(	��	�� �� 7�-��� �������	 �� 
��%���	���	 ������� ������ �� �����	�	
	��	 �� �	��
����. 

,����
���-��� ���'	���� ��� ����� �� ����	�� ������ ��
����� ������� 
�����	�	
	��	�� �� �	��
���� (� �� ���	�	 ��
����� �� �����	�	
��	 �� �����	��) � 
�
���! �� ����	�� � ��������� ���������	
���� �
� ���������	 �� �������	
����, ����� 
����� �� ��-	���	�� ������� �� ��������	����� ���)������.  
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7.3. �����
�
��	
 	� ��G��� ?
C�� �	A
��������
 A ����A
 J�
� �����	� 
������A�	
 	� ����A
�
 �� ��G	� ����	
  

� �������, �	�
������ �� �����
	��	�� �� �������	 �� ���������� 
���, ��'	 
�� ���	 ��
��	� �� ���	��������	 �� ����� ��	�	, ���� ������� ������� �� ������� 
���������	 �� ��
��	�	.  ��
����� �	'�� %	����, �� ����� �� ���	�� ��
��	�	 � %	����, �� 
����� ��-��	 �� ������	�� ������� �� ���������� 
��� (�
	� ���������	 �� �����	����	 
����� �� 
����), ��	�����
��� ������ �� �����	���� ���	������, �	�
������ �� �	������ 
��
��� ������	; 

� ��
��	�	 �� ���������� 
��� �	 �������� � �� “#�#-.�
��” �� � ����� �� 
����� ��	����
��� �� �	��, �������	� �� ���
���� ��	�
����� 
�������� �������	���. 

 

8. 0,���4$/05 6$ ��*789 �� �7:)707) 
 
;���%
� ��
�
���� ������  
7���������	 ����(�� 
�������� ���	�� �� “ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” �� 

��	�����	�� � :�3, ����� �
	���: 

o 5� 
���������� 2006 �. -  ��.b  >-08-13/87/05.04.2007 �. 

o 5� 
���������� 2007 �. – ��. b  >-05-1248/4/01.04.2008 �. 

o  5� 
���������� 2008 �. – ��. b  >-05-00/6/31.03.2009 �. 

 

>���(���	 
�������� ���	�� �����'��: 

• 5��	�	� �� �	��������� ������ ���	� �� 5����� �� ��	�����������, � �.�. #�
���, 
7��	� �� �������	, 7��	� �� ��������	 ����%�, 7��	� �� ������	��� ������
; 6��
�'	��� 
��� 
��������� ���	�, ����� � ��������� ���
��; 

• >���(	� ���
�� �� �	!������ �� �
. 33 �� 5����� �� ��	�����������; 

• 6������� �� ���
����	 �� �	'��������� ���������	 ��������� �� ����� 
������������ �����
	��	, ���	�	
	�� �� ���	�����-��	��	���	
�; 

• .������ � ����
���	
�� ��
����%��. 

 

������  � ���
����� �� ��. 33 �� 6���
�  � �������������� 
���
�� (���	� �� �����
	��	��) �� �
. 33 �� 5����� �� ��	����������� �� 2006 �. 	 

��	�����	� � :�3, ��.b  >-08-13/87/05.04.2007 �. 

���
���� �� �	!������ �� �
. 33 �� 5����� �� ��	����������� �� 2007 �. 	 
��	�����	� � :�3, ��.b  >-05-1248/4/01.04.2008 �. 

���
���� �� �	!������ �� �
. 33 �� 5����� �� ��	����������� �� 2008 �. 	 
��	�����	� � :�3, ��.b  >-05-00/6/31.03.2009 �. 

>���(���	 � �	'������	 
�������� ���	�� �� 
����, ���
����	 �� �	!������ � 
����������	 ���
��� �� �������� �� ���	��������	 �� ���	�� �� �����
���-��� ���'	���� 
� ��. .�
��, �
. „>���
” b18-20, ��	�� �����	� �	� �	'�� 8:30 � 17:30 �., 
�%� �� 
��������: �
	������� 8	��� �  ��	� >	�	�, �	
. (02) 91985 633 � (02) 91985 626, 
��� 
(02) 943 33 65, 	
	�����	� ���	�: alexander.lekov@ram.raiffeisen.bg � 
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rosen.genev@ram.raiffeisen.bg., ����� � ��� ������ �
��� (“��(	��”), � ����� �	 ��	�
���� 
��
��	 �� ����� (�' 6��
�'	��	��), � �� 	
	��������� ������%� www.investor.bg � 
���	��	� �/�
� �� 	
	��������� ������%� �� ,����
���-��� ���'	���� � ���	��	� 
www.ram.bg. ����������	 ���	�� �� 
���� �� ���
������� � �� 	
	��������	 ������%� � 
4��	��	� �� :�������� �� 
������� ������ � �� “#�# – .�
��” ��. 

 

 

9. �����	��
�	� �	���?���� 

9.1. 	�����	� ���C�A	� �	��������; 	�?
� � ���� 	� ����
M
	�
�� �� 
����	�����	
 � ����A�
	�
 	� ����A��
	 ��	� 

3��������� ����� �� ���������� 
��� 	 :�������� �� 
������� ������. ?	��-��� 
������ �	 ���-	������ �� �����
	��	 „3����� �� ���	���%������� �	!����” ��� :�3.  

����������� 
��� 	 ����������� ���
���� ����	(	��	 �� :�3 �� �����������	 � 
�����
	��	 �� �������	� 
��� No. 20 �� 15.02.2006 ������, �����	�� �� ,� „ �!
�!�	� 
��	� /	���'���� (#�
�����)” 0��. 

04: 175035411. 

9.2. ?����, ���
�� ���A����� 	� ����A��	�� ��	� � ���� �����
�� �� 
������	� �� �	A
��������
 

6����
��� �� �� „ �!
�!�	� (#�
�����) ���� ��%��” � �����	���� �� 
���� �� �� 
�����
�'	��	 �� ���	��������	 �� ���	�� �� �����
	��	 �� �����
���-��� ���'	���� � 
��. .�
��, �
. „>���
” b18-20, � ���	��	� – ��	� 	
	��������� ������%� www.ram.bg, 
����� � ��� ������ �
��� (“��(	��”), � ����� �	 ��	�
���� ��
��	 �� ����� (�' 6��
�'	��	 
b 1). 

9.3. �	���?���� ��	��	� �������� � ����A
�
 

-  ���	� �� ������
�, � ��!�� ����������� 
��� 	 ���	�	� 

����������� 
��� 	 ������	� �	� ���������
�� ������ � ���� ������
 �� �����
� 
�� ?��������� �����, ��!�� �� �	 ������ � ���������� �	������ ��� ��	�%�� �� �����������. 
����������� 
��� 	 ���	�	� � �������	 � �	�������, ���	� �� :�3, �	� �� 	 �����
 
������� ��	����� � �	� �� ����	'��� ������.  

�������	 �������� �� �	 ������� �� ������ �	� �� ���
������ ��	�
����	. ������ 
������ �� �������	 �	��� ���!���� �� �������	 �� 500 000 (�	������� ��
���) 
	�� � ���� �� 
	��� ������ �� ��
������	 �� ����	(	��	�� �� �����������	 � �����
	��	 �� ���������� 

���. �� ��������	 �� ������
��� ����	� �� �	����� ���!���� �� �������	 �	 �	 ������� 
������� ���������	.  

- 3���� �� ��	
������	 � ����
����	 �� ������
� 

3	����� ���!���� �� �������	 �� ����� �	 ��	
����� �
� ����
��� ��������� 
��������� � ���� �����	�� � ������� �����	�� ��
��	, ����� � � ����
��� �� ��������� �� 
��������� %	�� �� ���	���%���	 �� ����� � �	�����	 ����
'	���. 

- #��! � ������
�� ���!���� �� ��
��	�	 ��� ���	�����	 �� ���������� 
��� 
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����������� 
��� 	 	���	�� �� ��
��	�	, �� ����� 	 ����	
	�. ������ ��
��	 �� 

���� ���� 	������ ���!����, ����� 	 ����� �� 1,00 (	���) 
	�. ������ ��'	 �� 	������ � 
�������� ��
��	. 

- 7������	
������, ��� ����� ��'	 �� �	 ��	�	 �	(	��	 �� ��	��������	 �� 
���������� 
���, ����� � �	� �� ��	��������	, ����
	���� ��� ������ � ������� �� 
����	'��	
��	 �� ��
��	. 

����������� 
��� ��'	 �� ���	 ��	����	� ��� �
	����	 �������	
����: 

�  �� �	(	��	 �� 7�-��� �������	 �� ��%���	���	 �� ,����
���-��� 
���'	����; 

� ������ ���	���	 �� ����	(	��	�� �� �	������ �����������	 � �����
	��	 
�� :�3 � ��	����	���	 � 5669: �
����; 

� ��� ��
���	, �	 �	����� ���!���� �� �������	 �� 
���� ����	 ��� 
��������!������ �� 500 000 
�.; 

� ��� ��
������ �� �
. 363, �.�. “�” � “�” �� 5����� �� ����
'	����� � 
���������	, � ��	���: 

- � ��������	 %	
�� �� 
���� �
� ��� ��������	�� ! 	 �����
� �	�����'��; 
- � �������	�� �� ��	�	��, �� ��	�� 
����� 	 ��
 ���������. 

8������%���� �� 
���� �	 �����(�� �� �������	
��� ���	� �� ,����
���-��� 
���'	���� �
� �� ���	�	
	�� �� �	�� 
�%	/
�%�. 8�%���, �����	�� �� 
���������� �� 
���������� 
���, �	 ��������� �� :�3. 

8����������� �����(�� �	��-��	 �	
�, ������ ��	�������, ���	����� ���-	������ 
� ����
	������� ��	�������	 �� 
����. 

4��-	������, ������
� �
	� ����
	��������	 �� ��	�������	, �	 �����	�	
� �	'�� 
���	��������	. 

.
	� ����
	��������	 �� ��	�������	 � �����	�	
��	 �� ������
��� ���-	����, 
����������� 
��� �	 ��
����� �� �	������� �� :�3 �� �����	 �� 
����������.  

 

9.4. �
	����
	 
C
�	
A	�� 

9	����
���� 	'	��	����, ���	�� ��	�� �����	� �	� �	 ���
������ 	���������� 
���!���� � %	���� �� ��������� ���������	 �� ��
��	�	 �� ���������� 
���, ����� � ����� 
�����, �����
	�� �
� ������	�� ���
���� �	!����-��� ���������	
����, 	 �-� „6���”. 

9.5. ?����, A�
?
 � 	�J�	, �� ����� ?�C
 �� ���
 ����J
	� 
�����	��
�	� �	���?����, A��lJ��
�	� ���
�, �
�
��	, �����	� A�
?
 � ���
 
�� ��	����� 

M���� 3� >4F0, 7.4>, 037 7? 

,6 ��8<��;7?7 � ,20.?�7 

A�
?
 6 05  �#7?37?7 � 0/0 3� 

,6 ��8<��;7?7 � ,20.?�7  

	�J�	, �� ����� ?�C
 �� ���
 67 ?080�73, E-MAIL 484 3� /<.?7 
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����J
	� �����	��
�	� �	���?���� � 7�4.� 3� ,6 ��8<��;7?7 � ,20.?�7 

���
� .7�4<, ,8. „>7>78” b18-20 

�
�
��	 � 
-MAIL (02) 91985 633,  91985 626 

 

ALEXANDER.LEKOV@RAM.RAIFFEISEN.BG 

ROSEN.GENEV@RAM.RAIFFEISEN.BG 

�����	� A�
?
 8:30 – 17:30 +�.� 

���
 �� ��	����� �80:.�3�1  80:7� 4  7.03 >030� 

 
����
���	
�� ��
����%�� �� ���������� 
��� ��'	 �� ���	 ��
��	�� � � �
����	 

�� “ �!
�!�	����� (#�
�����)” 0��, �����	�� � 6��
�'	��	��. 

9.6. ���� 	� �������A�	
 	� �����
��� 

07.03.2006 ����	� 
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��."��� &' %�/'!', �*-�!��%� �#��"+�!': 

 

 
 

_____________________ 
�'&�+%' ?')�!�#��' 

 


��"+#!, A,!#+3+& ��&!#�% &' �� �')$')*+& ��+! ?+&�.H1,&! 
(�,%-'#� )” 
�� 

�����������	��
 ����, A ��J
��A��� �� 	� ��
����A��A�D� 

����A��A�D��� ���C
��A�, � ������� ��, ����C
	 	� 28.12.2009 �., 
�
��������, J
 �����������	��� �����
��  

� ����A��� 	� �����A�	���� 	� ����	� 

� ��������� �? 
 ��A
��	�, ��		��
, A��lJ
	� A 	
��, 	
 �� 	
A
�	�, 
���A
C��D� ��� 	
���	�. 

 

 
�� ����A��A�D� ���C
��A� „�������
	 ��
� ?
	��C?�	� (��������)” 


��, �
���A�D� �� �?
���  
	� �� „�')$')*+& (�,%-'#� ) ��&. ��/��”: 

 
 
 
 

_______________________ 

�+%�&' ?�%!+&��' 
�#+.�+.'!+% &' ��  

 
 
 

 
_______________________ 
�%+��'&.,# �+���  

�*",%&�!+%+& .�#+�!�# 


